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Abstract 

The present study aims to investigate the impact of financial reporting readability on the 

accounting information quality, considering the mediating role of managers’ reporting tone and 

ESG performance. The statistical population consists of 149 companies listed on the Tehran Stock 

Exchange over the period 2018 to 2024, comprising a total of 1,043 firm-year observations. To 

test the research hypotheses, multiple regression analysis using panel data and the Sobel test were 

employed. The findings indicated that financial reporting readability has a positive and significant 

effect on the accounting information quality, managers’ reporting tone, and ESG performance. 

Furthermore, managers’ reporting tone and ESG performance each exert a positive and significant 

effect on the accounting information quality. Finally, managers’ reporting tone and ESG 

performance play a significant mediating role in the relationship between financial reporting 

readability and the accounting information quality. 
 

1. Introduction 

In today’s dynamic economic environment, the quality of financial reporting constitutes a 

critical foundation for capital market efficiency, information transparency, and investor 

confidence. Beyond the presentation of numerical data, financial reporting serves as a strategic 

communication tool that enhances managerial accountability and conveys corporate performance 

to stakeholders. Within this framework, readability has emerged as a vital qualitative attribute, as 

even accurate and timely information cannot effectively support decision-making without 

linguistic clarity and comprehensibility. Prior research demonstrates that higher readability 

reduces information asymmetry, improves decision quality, strengthens stakeholder trust, and 

enhances financial analysis efficiency, whereas textual complexity and ambiguity may facilitate 

earnings management, undermine reliability, weaken market responses, and increase stock price 

crash risk. Moreover, the quality of accounting information is influenced not only by readability 

but also by managers’ reporting tone, which significantly shapes investor perceptions. This 

relationship is particularly important in ESG reporting, where transparency and an appropriate 

tone enhance credibility, reduce greenwashing risk, and strengthen social legitimacy. In emerging 

economies such as Iran, integrating readability, managers’ tone, and ESG performance can 

improve accounting information quality, reinforce market confidence, and promote sustainable 

capital market development. Based on this premise, the present study aims to investigate the effect 

of financial reporting readability on accounting information quality, considering the mediating role 

of managers’ reporting tone and environmental, social, and governance performance. 

 

2. Hypotheses 

The first to seventh hypotheses of the study are formulated as follows: 
H1: The financial reporting readability has a significant effect on the accounting information 

quality. 
H2: The financial reporting readability has a significant effect on managers’ reporting tone. 
H3: Managers’ reporting tone has a significant effect on the accounting information quality. 
H4: Managers’ reporting tone mediates the relationship between the financial reporting 

readability and the accounting information quality. 
H5: The financial reporting readability has a significant effect on environmental, social, and 

governance performance. 
H6: Environmental, social, and governance performance has a significant effect on the 

accounting information quality. 



 

 

H7: Environmental, social, and governance performance mediates the relationship between 

the financial reporting readability and the accounting information quality. 
 

3. Methods 

The present study is classified as applied research in terms of purpose and as descriptive–

correlational research from a methodological perspective. Accordingly, its primary focus is on 

identifying, explaining, and analyzing the relationships among variables within a real-world 

context, with the aim of producing results applicable to practical decision-making. In terms of 

nature, the study adopts a causal ex post facto design and is conducted based on quantitative data, 

such that the research variables are examined after the occurrence of events. The required data 

were collected from reliable databases, documents, corporate records and audit reports, financial 

statements, and other relevant materials, along with explanatory notes, obtained from the archive 

of the Tehran Stock Exchange (CODAL website) and the Rahavard Novin software. Following 

initial processing, the data were computed using Microsoft Excel. To test the research hypotheses 

and analyze the relationships among variables, multiple regression analysis was employed using 

Stata software. The statistical population of the study comprises all companies listed on the Tehran 

Stock Exchange during the period 2018 to 2024. The sample was selected through systematic 

sampling and a screening process, whereby all active companies were initially reviewed, and 

ultimately 149 eligible firms were selected as the final research sample. 

 

4. Results 
The findings of the study indicated that the readability of financial reporting, as a fundamental 

component of information transparency, plays a decisive role in enhancing the quality of 

accounting information. Specifically, the clearer, more coherent, and more comprehensible the 

linguistic structure of financial reports, the greater the reliability, relevance, and usability of 

accounting information for stakeholders. Moreover, the results demonstrate that financial reporting 

readability has a positive and statistically significant effect on managers’ reporting tone, such that 

managers operating in more transparent informational environments tend to adopt a more 

balanced, realistic, and less biased tone in their disclosures. Additionally, environmental, social, 

and governance performance is found to be significantly influenced by the readability of financial 

reporting, insofar as clarity and simplicity in reporting strengthen organizational accountability 

and commitment to sustainable responsibilities. The findings further reveal that both managers’ 

reporting tone and ESG performance exert direct and positive effects on the quality of accounting 

information by reducing information asymmetry and enhancing investor trust, thereby contributing 

to improved decision-making processes. Finally, the empirical evidence confirms that managers’ 

reporting tone and ESG performance play a substantial mediating role in the relationship between 

financial reporting readability and accounting information quality, indicating that the impact of 

financial reporting readability on accounting information quality is largely transmitted and 

reinforced through these two key mechanisms. 

 

5. Discussion and Conclusion 

This study provides a coherent depiction of the role of financial reporting within the context 

of organizational decision-making and stakeholder accountability. It demonstrates that linguistic 

and structural transparency in reports can create a conducive environment for enhancing the 

informational landscape of companies. The readability of financial reporting facilitates the 

comprehension of information, enabling various users to interpret data more accurately and 

reducing ambiguity, misinterpretation, and unnecessary complexity in information disclosure. In 

such an environment, managers are also inclined to present their narratives with greater precision 

and coherence, using reporting language as a tool to convey the organization’s performance and 

outlook realistically. Furthermore, attention to environmental, social, and governance dimensions 



 

 

in reporting reflects a comprehensive perspective on corporate responsibility, extending beyond 

traditional financial indicators and addressing emerging stakeholder expectations. The synergy 

among reporting transparency, managers’ communication, and sustainability considerations 

contributes to a framework in which accounting information exhibits greater coherence, reliability, 

and effectiveness. Accordingly, the findings of this research emphasize the importance of an 

integrated approach to the preparation and presentation of organizational reports, wherein the 

quality of expression, attention to broad organizational responsibilities, and informational order 

are simultaneously prioritized. This perspective can inspire policymakers, standard-setters, and 

corporate managers to reconsider reporting practices, thereby fostering public trust, improving 

accountability, and strengthening the functional value of accounting information. 

 

Keywords: Financial reporting readability, accounting information quality, managers’ reporting 

tone, environmental, social and governance performance. 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 



 

 

 عملکرد و مدیران  گزارشگری لحن میانجی نقش با حسابداری اطلاعات کیفیت بر مالی گزارشگری  خوانایی تأثیر

 حاکمیتی  و اجتماعی محیطی،زیست
 

 

 لحن   میانجی   نقش  با توجه به  حسابداری   اطلاعات  کیفیت   بر  مالی  گزارشگری   خوانایی  تأثیر  هدف پژوهش حاضر بررسی  :چکیده

 در   شده   پذیرفته  شرکت  149  شامل   پژوهش  آماری   جامعه  حاکمیتی است.  و  اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد  و  مدیران  گزارشگری 

 هایفرضیه  آزمون  برای .  شودمی  شامل  را  مشاهده  1043  مجموع  در   که  است  1403  تا  1397  زمانی  بازه  طی  تهران  بهادار  اوراق  بورس

 که   داد  نشان  پژوهش  های یافته   .است  شده  استفاده  و آزمون سوبل  ترکیبی  های داده  از  گیری بهره   با  چندگانه  رگرسیون  از  پژوهش،

  محیطی، زیست  عملکرد  و  مدیران  گزارشگری   لحن  حسابداری،  اطلاعات  کیفیت  بر  معناداری   و  مثبت  تأثیر  مالی  گزارشگری   خوانایی

  معناداریتأثیر مثبت و    حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد  و  مدیران   گزارشگری   لحن  همچنین،  دارد؛  حاکمیتی  و  اجتماعی

  نقش  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد  و  مدیران  گزارشگری   لحن  نهایت،  در.  دارند  را   حسابداری   اطلاعات  کیفیت  بر

 . کنندمی ایفا حسابداری  اطلاعات کیفیت و مالی گزارشگری  خوانایی بین  رابطه در توجهیقابل  میانجی 

 

 اجتماعی   محیطی،زیست  عملکردن،  مدیرا  گزارشگری   لحن،  حسابداری   اطلاعات  کیفیت  مالی،  گزارشگری   خوانایی  :کلیدی  هایواژه

 . حاکمیتی و

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 مقدمه. 1

 بازار  کارایی  ارتقای   در  اساسی  عاملی  بلکه  فنی،  الزام  یک  تنها نه   مالی  گزارشگری   کیفیت  امروز،  پرشتاب  و  پیچیده  محیط  در

  شفاف   انتقال   و  مدیریتی   پاسخگویی  سازمانی،  روایتگری   طریق  از  زیرا  است؛  گذارانسرمایه   اعتماد  تقویت   و  شفافیت   افزایش  سرمایه،

 مالی  اطلاعات  چارچوب،   این  در(.  2025،  1هیکال و همکاران)  کندمی   برقرار  نفعانذی   و  سازمان  میان  مؤثری   ارتباط  شرکت،  عملکرد

 مهم  ابعاد  از  یکی  عنوانبه   مالی  گزارشگری   خوانایی  و  باشد  برخوردار  پذیری درک  و  اتکا  قابلیت  شفافیت،  بودن،  موقعبه   صحت،  از  باید

  خوانایی   افزایش  دهدمی   نشان  پژوهشی  شواهد.  دارد  حسابداری   اطلاعات  تحلیل  و  فهم  در  ای کننده تعیین   نقش  اطلاعات،   کیفیت

 شود  منجر  بیرونی  نفعانذی   و  شرکت  میان  اعتماد  تقویت  و  گیری تصمیم   کیفیت  بهبود  اطلاعاتی،  تقارن  عدم  کاهش  به  تواندمی 

 و   ساختاری   زبانی،  ابعاد  به  همزمان  توجه  رو،این  از.  (2025  ،3شن  و  وش  ؛2023  همکاران،  و  دالوای   ؛2021  ،2همکاران  و  دالوای )

 کهدرحالی  کنند،می   تسهیل  را  اطلاعات  اثربخش  و   دقیق  انتقال  خوانا،  مالی  های گزارش  زیرا  است؛  ضروری  مالی  گزارشگری   محتوایی

  چولکوف  ؛ 1400گرکز و حقدادی،  )  سازد مختل  را  آگاهانه  گیری تصمیم  و  اطلاعات  درک  تواندمی   طولانی  جملات  و زبانی   پیچیدگی

 مالی،  نتایج  پذیری بینی پیش  و  اتکا  قابلیت  تضعیف  درآمد،  تداوم  کاهش  سود،  مدیریت  با  خوانایی  ضعف  مچنین،ه(.  2023  ،4وانگ   و

 . (2024 ،6همکاران و  یین  ؛2024 ،5همکاران و دو) است مرتبط  سهام قیمت  سقوط ریسک افزایش و بازار محدود واکنش

 هاارزیابی  و   نفعانذی   ادراک  میانجی  مدیران،  گزارشگری   لحن  و  نیست  محدود  خوانایی  به  اطلاعات  کیفیت  مالی،  گزارشگری   در

  مثبت  لحن  اقتصادی،  نامطلوب  شرایط  در  دهند؛می   شکل  را  گذارانسرمایه  برداشت  مالی،  های گزارش.  گذاردمی  تأثیر  تحت  را

.  ( 2025  ،8ناسیوتون  ؛2021  ،7یو  و  دو)  کند می   تقویت   را  انسجام  و  اعتماد  منفی،   یا  محتاطانه  لحن  کهدرحالی   کند،می   ایجاد  بینی خوش

 طریق   از  محتاطانه  لحن  زیرا  دارد؛  بیشتری   اهمیت  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد  با  مرتبط  های گزارش  در  مسئله  این

 عملکرد .  (2025  ،9ژانگ  و  لو)  دهدمی   ارتقا  را  شرکتی   های گزارش  اعتبار  و  هاارزیابی  همگرایی  شفافیت،   افزایش  و  ابهام   کاهش 

 تقویت   با  ها،سازمان  پذیری مسئولیت   و  پایداری  سنجش  برای  کلیدی   شاخصی  عنوانبه   نیز  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست

 سرمایه  بازار  در  را  هاشرکت   جایگاه  تواندمی  اعتباری،  و  زیستیمحیط  اجتماعی،  های ریسک  کاهش  و  گذارانسرمایه  اعتماد   و  شفافیت

 محیطی،زیست  عملکرد  رو،این  از.  (2025  ،13کاسریو  و  بیفولکو؛  2025  ،12لی  و  وان  ؛2025  ،11ژانگ  ؛2023  ،10کیم  و  بائک)  بخشد  بهبود

.  کند  ایفا  نقش   پیامد،  و  میانجی  متغیر  عنوانبه   حسابداری،  اطلاعات  کیفیت   و  خوانایی  میان  رابطه  در  تواندمی   حاکمیتی   و  اجتماعی

  کوچک  اندازه و محدود شفافیت نظارتی، های چارچوب دولتی، های شرکت  به توجه با ایران، ویژهبه نوظهور،  اقتصادهای   در رابطه این

  کاهش  با  حسابداری،  اطلاعات  کیفیت  و  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد  لحن،  خوانایی،  تعامل.  دارد  اهمیت  سرمایه،  بازار

  حبیب )  کندمی   کمک   گزارشگری   ارتقای   به  ارزش،  ایجاد  و  سرمایه  هزینه  کاهش  گذاران،سرمایه  گیری تصمیم   بهبود  اطلاعاتی،  ابهام

 ، 16آپوویین  ؛2025  ،15همکاران  و  البیتر ؛  1404؛ مشایخی و همکاران،  1400؛ رضایی و همکاران،  1400زاده،    زکی   ؛2020  ،14حسن  و

 ؛ 2025  ،20همکاران   و  ونکاتسواران  ؛2025  ،19النعیم  و  العمیر؛  2024  ،18همکاران   و  پاسکو؛  2025  ،17هارالامبی  و  هارالامبی  ؛2025

 . (2025 ،22سوپیان و نورللا  ؛2025 ،21همکاران و میسمیواتی

  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  اتکا،  قابل  و  شفاف  اطلاعات  به  نفعانذی   نیاز  افزایش  و  اقتصادی   های فعالیت   پیچیدگی  گسترش  با

 تسهیل  با  مالی  گزارشگری   خوانایی  میان،  این  در.  است  شده  تبدیل  گذاران سرمایه  گیری تصمیم  و  مالی  بازارهای   کارایی  در  ای مؤلفه   به

  و   خوانایی رابطه درباره  مطالعات وجود با . است اثرگذار اطلاعاتی تقارن  عدم  کاهش و اعتماد شفافیت،   بر اطلاعات، از استفاده و درک

 عملکرد.  است  گرفته  قرار   توجه  مورد  میانجی،  سازوکاری  عنوانبه  مدیران  گزارشگری   لحن  نقش  حسابداری،  اطلاعات  کیفیت

 با   حاضر  پژوهش  رو،این  از.  هاستشرکت  راهبری   کیفیت   و  پایداری   پذیری،مسئولیت   از  بازتابی حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست

  و  روابط   این  تبیین  درصدد  حاکمیتی،   و  اجتماعی  محیطی، زیست  عملکرد   و  مدیران  گزارشگری   لحن  مالی،  گزارشگری   خوانایی  تلفیق

بر این اساس، هدف پژوهش حاضر   .است  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شدهپذیرفته  های شرکت   از  شواهد  ارائه  با   پژوهشی،  خلأ  رفع

میانجی لحن گزارشگری مدیران و عملکرد  نقش    توجه به  بررسی تأثیر خوانایی گزارشگری مالی بر کیفیت اطلاعات حسابداری با

و  زیست اجتماعی  کیفیت    حاکمیتیمحیطی،  بر  مالی  گزارشگری  آیا خوانایی  که  است  این  پژوهش  اصلی  نهایت، سؤال  در  است. 

نقش میانجی در این    حاکمیتی محیطی، اجتماعی و  اطلاعات حسابداری تأثیر دارد و آیا لحن گزارشگری مدیران و عملکرد زیست

 کنند؟رابطه ایفا می 

 



 

 

 و پیشینه پژوهش  مبانی نظری. 2

  میزان   به  حسابداری،  اطلاعات  کیفیت  مهم  های مؤلفه   از  یکی  عنوانبه   مالی  گزارشگری   خوانایی  امروز،  مالی   پیچیده  محیط  در

 ارتقای   در  مهمی  نقش  و  دارد  اشاره  مرتبط  های گزارش  و  مالی  های صورت  در  شدهارائه  اطلاعات   درک  قابلیت  و  انسجام  سادگی،  وضوح،

هیکال و همکاران، )  کندمی   ایفا  نفعانذی   آگاهانه  گیری تصمیم   و   دسترسی  تسهیل  و  غیرضروری   های پیچیدگی   کاهش   شفافیت،

و همکاران،  2025 نیکبخت   انسجام   منطقی،   ساختار   بلکه   نیست،  محدود  نگارشی  و  زبانی  های ویژگی   به  صرفاً  خوانایی  (.1402؛ 

 تفسیر   و  تحلیل  فرایند  که  عواملی  گیرد؛دربرمی  نیز   را  پیچیده  اصطلاحات  از  پرهیز  و   اطلاعات  یکپارچگی  مناسب،  بندی طبقه   مفهومی،

 های گزارش  خوانایی  افزایش  اطلاعاتی،  تقارن  عدم  نظریه  اساس  بر  . (2024  ،23کورول  و  پولوفیک)  کنندمی   تسهیل  را  مالی  های داده

  نظریه   طبق  همچنین،.  کندمی   تقویت  را  اطلاعات  به  دسترسی  و  داده  کاهش  را  گذارانسرمایه  و   مدیران  اطلاعاتی  فاصله  مالی،

  اعتماد   نمایندگی،   های هزینه  و  طلبانهفرصت   رفتارهای   کاهش   با  و  کرده  تقویت  را  سهامداران  نظارت  هاگزارش  شفافیت  نمایندگی، 

  منظر   از  .(2025  ،25همکاران  و  هوانگ  ؛2025  ،24همکاران   و  موتاقی)  دهدمی  ارتقا  را  اقتصادی   گیری تصمیم  کارایی  و  گذارانسرمایه

  بهینه   تخصیص  گذاران،سرمایه  اطمینان  افزایش  با  و  داده  کاهش  را  اطلاعاتی  ابهام  فهم،  قابل  و  شفاف  اطلاعات  ارائه  نیز،  افشا  نظریه

 این،   بر  افزون  . (2025  ،27لی  و  وو  ؛2025  ،26همکاران  و  سیزا)  است  همراه  بازار  کارایی  ارتقای   و  گذاری سرمایه  ریسک  کاهش  منابع،

  این  در  کند؛  تقویت  را  منابع   تخصیص  و  گذارانسرمایه  اعتماد  و  داده  کاهش  را  گذاری سرمایه  ناکارایی  تواندمی  اطلاعات  بالاتر  کیفیت

  ، 29همکاران   و  بریم  ؛2024  ،28چن)   دارند  دقیق  گیری تصمیم   در  مهمی  نقش  نیز  بودن  موقعبه  و  بودن  مربوط  مانند  هاییویژگی   میان،

 و  منافع  تعارض  شرایط  در  ویژهبه   ها،گزارش  افراطی  سازی ساده   یا  سازی پیچیده   حال،بااین .  (2024  ،30همکاران  و   مدامح؛  2024

  ، 31هاریماوان   و  حیدر)  شود  منجر  گیری تصمیم   اثربخشی  کاهش  و  حساس  اطلاعات  شدنپنهان   به  است   ممکن   مدیریتی،  سوءاستفاده 

 کنار  در  اطلاعات،  اتکای   قابلیت  و  اقتصادی   های واقعیت   صادقانه  بازنمایی  طرفی،بی   صحت،  همچنین،  .(2025  ،32پاتاک  ؛2025

راپینا  )  است  نفعانذی   پاسخگویی  و  اعتماد  تقویت  و  مالی  اطلاعات   مطلوب  کیفیت  الزامات  از  غیرمالی،  و  مالی  های گزارش  هماهنگی

  دقت  و  وضوح  افزایش  با  نیز  ،35و بلاکچین  34پذیرگزارشگری تجاری گسترش  زبان  جمله   از  نوین،  های فناوری (.  2023،  33و همکاران

  (. 2024،  36حمزه و همکاران)  کنند  کمک  حسابداری   اطلاعات  کیفیت  و  خوانایی  ارتقای   به  توانندمی   انسانی  خطاهای   کاهش  و  هاداده

 یابد؛می   بیشتری   اهمیت  خارجی،  گذارانسرمایه  برای  ویژهبه   مالی،  های گزارش  شفافیت  و  خوانایی  اطلاعاتی،  محدودیت  شرایط  در

  تلقی   شرکت  مالی  سلامت  و  عملکرد  کیفیت  از  اینشانه   توانندمی  فهم  قابل  و  شفاف  های گزارش  دهی،علامت  نظریه  اساس  بر  زیرا

  با   مالی  گزارشگری   خوانایی  مجموع،  در  . (2025  شن،   و  شو  ؛2021  ،37بزرچوک)  دهند  کاهش  را  گذارانسرمایه   اطمینان  عدم   و  شده

 گذاران سرمایه  اعتماد  افزایش  شرکت،  عملکرد  تردقیق  تحلیل  زمینه   اطلاعات،  تأییدپذیری   و  بینیپیش  قابلیت  ارتباط،  شفافیت،   تقویت

با توجه به   (.2024  ،38همکاران   و  عماربن )  کندمی   فراهم  را  اقتصادی   تصمیمات  کیفیت  بهبود  و  منابع  کارآمد  تخصیص  نفعان،ذی   و

 شود:شده، فرضیه اول پژوهش به شرح زیر بیان می مباحث مطرح 

 .دارد تأثیر معناداری  خوانایی گزارشگری مالی بر کیفیت اطلاعات حسابداری  فرضیه اول:

  اطلاعات   پذیری دسترسی   شفافیت،  بر  مؤثر  و  هاگزارش  ارتباطی  کیفیت  بنیادین  های مؤلفه   از  خوانایی  مالی،  گزارشگری   حوزۀ  در

  کاهش  را  کنندگاناستفاده   و  مدیران  ابهام  شفاف،  بیان  و  منظم  ساختار  ساده،  زبان  با  مالی  های گزارش.  است  نفعانذی   گیری تصمیم  و

  لحن  میان،  این  در.  (2025  ،39همکاران  و  کو)  کنندمی  تسهیل  را  حسابداری   اطلاعات  کیفیت  ارزیابی  و  شرکت  عملکرد  درک  و  داده

 هایانگیزه   و  هانگرش  از  بازتابی  گیرد،می   شکل   احساسی  گیری جهت  و  عبارات  شدت  واژگان،  انتخاب  طریق  از  که  مدیران  گزارشگری 

  ،40لای  و  چئونگ)  دهد  قرار  تأثیر  تحت  را  شرکت  اقتصادی   اندازچشم  و  عملکرد  از   گذارانسرمایه  ادراک  تواندمی   و  است  مدیریتی

 گذارانسرمایه  ادراک  مدیریت  و  شرکت  عملکرد  ترمطلوب  ارائه  برای   زبانی  ابزارهای   از  مدیران  نمایندگی،  نظریه  اساس  بر .  (2025

 تواندمی   زبانی  ابهام  و  پیچیدگی  مقابل،  در  کند؛می  تسهیل  را  اطلاعات  کیفیت  ارزیابی  و  لحن  تشخیص  خوانایی،  افزایش.  کنند   استفاده

 گزارشگری   لحن  منظر،  این  از  (.2025  ،41تو  و  دو)  شود  منجر  مالی  اطلاعات  اعتبار  تضعیف  و  شفافیت  کاهش  ادراک،  مدیریت  به

 از   نامتوازن  استفاده  یا  اغراق  سوگیری،  که  ای گونهبه   کند؛   عمل  اطلاعات  کیفیت   و  خوانایی   میان  میانجی   عاملی   عنوانبه   تواندمی 

 یان   ؛  2025  ژانگ،  و لو)  دهد  قرار  تأثیر تحت  را بازار  اعتماد  و  مالی  اطلاعات  اعتبار  شفاف،  ظاهراً  های گزارش  در  حتی  مثبت،  عبارات

  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد   و  پایداری   هایگزارش  در  موضوع  این  (. 2024  ،43همکاران  و  رضایی  ؛2024  ،42همکاران  و

  برای  ابزارهایی  به  را  لحن  و  خوانایی  توانندمی   مدیریتی  های انگیزه   و  گوییپاسخ   الزامات  بیرونی،  فشارهای   زیرا  دارد؛  بیشتری   اهمیت



 

 

  همچنین، (.  2025  ،45التانی  و  کاید  ؛2025  ،44همکاران  و  گوان)  کنند   تبدیل  سازمانی  بخشیمشروعیت   و  عمومی  ادراک   دهیشکل

 با  و  کرده  فراهم  را  نفعانذی   به  مدیران   های پیام   صادقانۀ   و  هدفمند  دقیق،  انتقال  بستر   درک،قابل   و   روان  منسجم،  مالی   های گزارش

  کنند می   کمک  گیری تصمیم   کارایی  ارتقای   و  شفافیت  افزایش  اعتماد،  تقویت  به  اطلاعات،  کیفیت  از  کنندگاناستفاده  درک  بهبود

 عملکرد   به  مربوط  اطلاعات  انتقال  برای   ارتباطی  ابزاری   گزارشگری   لحن  دهی،سیگنال   نظریه  اساس  بر(.  2024  ،46همکاران  و  التانی)

  گزارشگری   کیفیت  و  داده  کاهش  را  اطلاعاتی  تقارن  عدم  توانندمی   صادقانه  و  شفاف  های سیگنال   و  است  بازار  به  شرکت  آتی  اندازچشم  و

  محیطی،زیست  هایگزارش  در  ویژهبه  غیرواقعی،  یا   بینانهخوش  ازحدبیش   لحن  مقابل،  در(.  2024  ، 47همکاران   و  لی)  دهند  ارتقا  را

  ژانگ   ؛2022  ، 48همکاران   و  دانگ)  کند  تضعیف  را  بازار  ارزش  و  گذاران سرمایه  اعتماد  سازمان،  اعتبار  تواندمی   حاکمیتی،   و  اجتماعی

  مشروعیت  حفظ و  ایجاد در  گزارشگری   لحن  مشروعیت،  نظریه  منظر  از  این،  بر  افزون(.  2025  ،50همکاران  و  نینگ  ؛2024  ،49وانگ   و

  طرفی،بی   شفافیت،  و  بوده  چندبعدی   حسابداری،  اطلاعات  کیفیت  و   گزارشگری   لحن  خوانایی،  میان  رابطۀ.  دارد  نقش  سازمان  اجتماعی

 آن  پیامدهای   شناخت  لحن،  بر  مؤثر  نهادی   و  انگیزشی  عوامل  بررسی  همچنین،.  گیرددربرمی  را  زبانی   گراییواقع  و   ای حرفه  اخلاق

 و  التانی  ؛2024  ،52چی  و  لی  ؛2025  ،51همکاران   و  بای   ؛2025  همکاران،   و  نینگ)  بخشدمی  تعمیق  را  نفعانذی   و  سرمایه   بازار  برای 

 د: نشو، سوم و چهارم پژوهش به شرح زیر بیان می مهای دوفرضیه شده با توجه به مباحث مطرح  (.2024 همکاران،

 .دارد معناداری  تأثیر خوانایی گزارشگری مالی بر لحن گزارشگری مدیران فرضیه دوم:

 .دارد معناداری  تأثیرلحن گزارشگری مدیران بر کیفیت اطلاعات حسابداری  فرضیه سوم:

  نقش میانجی لحن گزارشگری مدیران بر رابطه بین خوانایی گزارشگری مالی و کیفیت اطلاعات حسابداری    فرضیه چهارم:

 . دارد

 گیریتصمیم   حسابداری،  اطلاعات  کیفیت   و  حاکمیتی   و  اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد  شفافیت،   مالی   گزارشگری   در  خوانایی

  نظریه  نفعان،ذی   نظریه.  کند می  فراهم  را  نفعانذی   اعتماد  افزایش  و  اطلاعاتی  تقارن   عدم  کاهش  مدیریتی،  پاسخگویی  آگاهانه،

  منعکس  را  پاک  های انرژی   در  گذاری سرمایه   و  هاآلاینده   کاهش  منابع،  مدیریت  پایدار،  توسعه  به  تعهد  دهی،سیگنال   نظریه  و  مشروعیت

 حقوق  اجتماعی،  مسئولیت   به  مربوط  اطلاعات  افشای   افزایش  با  گزارشگری   شفافیت  نیز  اجتماعی  بُعد   در(.  2025،  53بای )   کنندمی 

  نظریه  با  که  کندمی   تقویت را نفعانذی  اعتماد و اجتماعی  مشروعیت  شغلی،  امنیت و  تنوع جنسیتی، برابری   کارکنان،  حقوق انسانی، 

  ساختار   درباره  حاکمیتی   اطلاعات  شفاف   افشای   دیگر،  سوی   از  (. 2024  ،54راخماتولایوا   و  ماردان)  است  همخوان  اجتماعی  سرمایه

 اتکاپذیری  و  دقت  افزایش  و  ریسک  کنترل   نظارت،  بهبود  موجب   فساد،  با  مقابله  و  پاسخگویی  سازوکارهای   ای،حرفه  اخلاق  مدیره،هیئت 

  محیطی، زیست  مطلوب  عملکرد  مقابل،  در(.  2025  ،56همکاران  و   پاسرینی؛  2025  ،55باسو  و  کاردیلو)  شودمی  حسابداری   اطلاعات

 مالی  اطلاعات  دستکاری   کردن  محدود  منافع،  تضاد  کاهش  حسابداری،  اطلاعات  کیفیت  ارتقای   با  تواندمی   نیز  حاکمیتی  و  اجتماعی

 ، 58همکاران  و  لژاندر؛  2025،  57وانگ)  د کن  ایجاد  مالی  گزارشگری   خوانایی  با   دوسویه  ای رابطه   شفافیت،  افزایش  و  سود  مدیریت  و

  ارزیابی   برای   جامع  رویکردی   عنوانبه   حاکمیتی  و   اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد  منظر،  این  از(.  2025  همکاران،  و  لی   ؛ 2024

  توجه   مورد  را  اجتماعی  رفاه   و  زیستمحیط  از  حفاظت  اقتصادی،  رشد   میان   تعادل مالی،   سنتی   های شاخص  از  فراتر سازمان،  عملکرد

  مدیریت  پاسخگویی،  شفافیت،  افزایش  به  تواندمی  نیز  سازمانی  هایاستراتژی   در  چارچوب  این  ادغام  (.2024  ،59)زو   دهدمی  قرار

 قوی   عملکرد  با   مالی  گزارشگری   خوانایی  که   هنگامی  همچنین،   (. 2021  ،60همکاران  و  )گوله  شود  منجر  بلندمدت  پایداری  و  ریسک

 تواند می   مذکور  عملکرد  و  یافته  افزایش  مالی  اطلاعات  کارایی  و  اتکاپذیری   شفافیت،  شود،  همراه  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست

  حوزه   این  در  مطلوب  عملکرد  (.2021  ،61اوتز  و  )فاوذر  کند  عمل  اطلاعات  کیفیت  و  مالی  گزارشگری   خوانایی  میان  میانجی  عنوانبه

  و  )غلامی  کند  کمک   پایدار  سرمایه  جریان  ایجاد  و  المللیبین   گذاران سرمایه  جذب  به  تواندمی  مالی،  های ریسک  کاهش  بر  افزون

 وفاداری  و  نفعانذی   اعتماد  شرکتی،   حاکمیت  و  اجتماعی  مسئولیت   به   سازمان   تعهد   نیز  63برندینگ  منظر از    (.2022  ،62همکاران

  ، 56کوان  ؛2022  ،64همکاران  و  )آگاروال  سازدمی  فراهم  را  پایدار  توسعه  و  پذیری رقابت  نوآوری،  زمینه  و  کرده  تقویت  را  مشتریان

  توسعه   مسیر  در  مهم   های چالش  از  همچنان  المللیبین   استانداردهای   نبود  و  66سبزشویی  ریسک  اجرایی،  های هزینه   حال،بااین   (.2024

  خوانایی  اگرچه  رو،این  از  .(2025  ،68ناینگولان  و  رومانسیاه  ؛2025  ،76چین  و  تنگ)  شوندمی  محسوب  خوانا  و  شفاف  گزارشگری 

 پایداری  و  اعتماد  شفافیت،  افزایش  موجب   توانندمی   بلندمدت  در  حاکمیتی   و  اجتماعی  محیطی، زیست  عملکرد  و  مالی  گزارشگری 



 

 

مباحث  با توجه به    (.2025،  69وو)باشد    همراه  هاییریسک  و  هاهزینه  با  است  ممکن  مدتکوتاه  در  مزایا  این  تحقق  شوند،  سازمان

 د: نشوهای پنجم، ششم و هفتم پژوهش به شرح زیر بیان می شده، فرضیهح مطر

 دارد.  معناداری   تأثیر محیطی، اجتماعی و حاکمیتیعملکرد زیستبر خوانایی گزارشگری مالی   :پنجمفرضیه 

 .دارد  معناداری  تأثیر بر کیفیت اطلاعات حسابداری محیطی، اجتماعی و حاکمیتی  عملکرد زیست :ششمفرضیه 

بر رابطه بین خوانایی گزارشگری مالی و کیفیت اطلاعات حسابداری   محیطی، اجتماعی و حاکمیتیعملکرد زیست  :هفتمفرضیه  

 .داردنقش میانجی 

 اطلاعاتی   تقارن  عدم   که   دادند  نشان(  1404)  اسدزاده  و  کنعانیهای مرتبط با موضوع پرداخته شده است.  در ادامه، به پیشینه

 نامطلوب  انتخاب  هرچند  کند،   تضعیف  را  مالی  گزارشگری   کیفیت   و  خوانایی  میان  مثبت   رابطه  تواندمی   نامطلوب  انتخاب  بُعد  از

  اجتماعی  محیطی،زیست  های فعالیت   مؤثر  نقش   بر  نیز(  1403)  موسوی   و  عباسپور   نویدی .  ندارد  رابطه  این  بر  معناداری   اثر  تنهایی به

 طور به   مالی  گزارشگری   خوانایی  که   دریافتند(  1402)  ایمنی  و  دریائی.  کردند   تأکید  مالی  گزارشگری   کیفیت  ارتقای   در  حاکمیتی  و

  کاهش   را  سرمایه  هزینه  تواندمی  خوانایی  و  مالی  گزارشگری   کیفیت  تعاملی  اثر  اما  ندارد،  سرمایه  هزینه   با  معناداری   رابطه  مستقیم

 و  نمایندگی  تئوری   بر  تکیه  با(  1401)  همکاران  و   ثقفی.  است  آشکارتر  بالا   اطلاعاتی  تقارن  عدم  دارای   های شرکت   در   اثر  این  و  دهد

  را   سالانه  های گزارش  در  مثبت  لحن  از  استفاده   برای   مدیران  انگیزه  مالی،   گزارشگری   پایین   کیفیت  که  دادند  نشان  طلبانهفرصت 

 میانجی   نقش   رابطه  این  در  و  گذاشته  اثر  حسابرسان  غیرعادی   الزحمهحق  بر   تواندمی  نیز  توضیحی  های گزارش  لحن  و  دهدمی  افزایش

  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  بهبود  موجب  اجتماعی  مسئولیت  افشای   افزایش  که  دادند  نشان  نیز(  1400) همکاران  و  مشایخ.  کند  ایفا

  گزارش  خوانایی  معنادار  و  مثبت  رابطه(  2025)  70همکاران   و  دونگ  تان  .دهدمی   افزایش  را  حسابرس  اظهارنظر  پذیرش  احتمال  و  شده

  . نمودند  معرفی   رابطه   این   کنندهتعدیل   عامل  عنوانبه   را  اطلاعاتی  تقارن  عدم   و  کردند  تأیید   را  مالی  گزارشگری   کیفیت   و  سالانه

  ها گزارش  ترمثبت   لحن  و  بیشتر  خوانایی   با جنسیتی  تنوع  و  مدیره هیئت  اندازه  که دادند  نشان  نیز(  2025)  71ساماراکون و همکاران

 هایگزارش  با  مدیرعامل  دوگانگی  مقابل،  در  بخشند؛  بهبود  را  افشا  کیفیت  توانندمی   متنوع  حاکمیتی  ساختارهای   و  دارند  ارتباط

  . اندشده   شناخته  هاگزارش  لحن  و   خوانایی  بر  مؤثر  عوامل   از  شرکت  سودآوری   و  اندازه  همچنین، .  است  همراه  کمتر  خوانایی  و  ترپیچیده 

 طریق  از اما ندارند، معناداری  اثر پایداری  عملکرد  بر مستقیم  طوربه  مدیریتی های ویژگی  که دریافتند ( 2025) 72همکاران و سعیدی 

 عملکرد  که  داد  نشان  نیز(  2024)  73دای  .دهند  بهبود  را  پایداری   عملکرد  توانندمی  حسابرسی  گزارش  خوانایی  کامل  میانجیگری 

  هایمحدودیت  کاهش  طریق   از  تواندمی  و  است  همراه  حسابداری   اطلاعات  کیفیت  بهبود  با  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست

  تر برجسته   آلوده  بسیار   صنایع   و  غیردولتی   های شرکت  در  اثر  این  دهد؛  ارتقا  را  اطلاعات  کیفیت  شرکت،  اعتبار  افزایش  و  مالی  تأمین

 را  مالی   گزارشگری  کیفیت   و   حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی، زیست  عملکرد  میان  مثبت  رابطه  (2024)   74لیو و لی  .است  شده  گزارش

 واقعی،   مازاد  مدیریت  کاهش   با  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی، زیست   بهتر  عملکرد  که  کرد  بیان  نیز(  2023)  75لیو   .کردند  تأیید

  76همکاران  و  الربی  همچنین،.  شودمی   منجر  حسابداری   اطلاعات  کیفیت  ارتقای   به  اطلاعاتی،  تقارن  عدم  و  مالی  تأمین  های محدودیت

 هاگزارش  کیفیت بر  بودن موقعبه   و فهم قابلیت   مقایسه،  قابلیت وفاداری،  با  ارائه بودن،  مربوط نظیر هاییویژگی  مثبت تأثیر( 2023)

  77یو.  کردند  تأیید  مالی   گزارشگری   کیفیت  و  حسابداری   اطلاعات  میان  رابطه  در  را  اجتماعی  عملکرد  میانجی  نقش  و  دادند  نشان  را

 (2021)  78سنگور  و  شکر  نهایت،  در.  کرد  گزارش  را  حسابداری   کاری محافظه   و  مالی  های گزارش  خوانایی   مثبت  رابطه  نیز(  2022)

 . است همراه مالی گزارشگری  کیفیت افزایش با  هاشرکت  حاکمیتی و اجتماعی محیطی، زیست عملکرد بهبود که  کردند تأکید

 

 شناسی پژوهش روش. 3

- علّی  مطالعات  زمره  در  ماهیت  نظر  از  و  است  همبستگی-توصیفی  شناخت،روش  لحاظ  از  و  کاربردی   هدف،  نظر  از  حاضر  پژوهش

 و  سوابق  اسناد،  اطلاعاتی،  های بانک  طریق   از  موردنیاز  های داده  و  شده  انجام  کمی  رویکرد  با  مطالعه  این.  گیردمی  قرار   رویدادی پس 

 اوراق   بورس  آرشیو  از  مرتبط،  مدارک  سایر  و  همراه  های یادداشت  مالی،   های صورت  ها،شرکت   حسابرسی  و  مدیرههیئت  های گزارش

 ها، فرضیه   تحلیل  و  آزمون  برای .  است  شده   محاسبه  اکسل  افزارنرم  در  و  گردآوری   نوین  آوردره  افزارنرم   و(  کدال  سایت)  تهران  بهادار

  شدهپذیرفته  های شرکت   تمامی  پژوهش،  آماری   جامعه.  است  شده  استفاده  استاتا  افزارنرم  و  ، آزمون سوبلچندگانه  رگرسیون  روش  از

 سیستماتیک  گیری نمونه  روش  از  استفاده   با  آماری   نمونه .  شودمی  شامل  را  1403  تا  1397  دوره  طی  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در



 

 

 و  شدند  بررسی   شده تعیین   پیش  از  معیارهای   اساس  بر  مذکور   دوره  در  فعال  های شرکت .  شد  انتخاب  غربالگری   با   همراه(  منظم)

 . شدند انتخاب  پژوهش نمونه  عنوانبه   شرکت 149 نهایت،  در. گردیدند تعیین  پژوهش نهایی   نمونه  عنوانبه  شرایط واجد  های شرکت 

 

 های رگرسیونی پژوهشمدل. 3-1

  شده  استفاده  چندگانه رگرسیون های مدل  از میانجی، و وابسته مستقل، متغیرهای  میان روابط تبیین منظوربه پژوهش، این در

 اساس،   این  بر  .سازد می  فراهم  را  وابسته  متغیر  بر میانجی  و  مستقل  متغیرهای   اثر  آزمون   و  بررسی  امکان  روش  این  کارگیری به .  است

 :اندشده  برآورد و طراحی زیر تجربی های مدل   پژوهش، ششم و پنجم  سوم، دوم، اول، های فرضیه  آزمون منظوربه

 

𝐴𝐼𝑄𝑖𝑡 ( 1) مدل = 𝛼0 + 𝑎1𝑅𝑒𝑎𝑑𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼6𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

𝑇𝑜𝑛𝑒𝑖𝑡 ( 2) مدل = 𝛼0 + 𝑎1𝑅𝑒𝑎𝑑𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼6𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

𝐴𝐼𝑄𝑖𝑡 ( 3) مدل = 𝛼0 + 𝑎1𝑇𝑜𝑛𝑒𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼6𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

𝐸𝑆𝐺𝑖𝑡 ( 4) مدل = 𝛼0 + 𝑎1𝑅𝑒𝑎𝑑𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼6𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

𝐴𝐼𝑄𝑖𝑡 ( 5مدل ) = 𝛼0 + 𝑎1𝐸𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼6𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 های چهارم و هفتم پژوهش مدل آزمون سوبل برای فرضیه. 3-2

منظور  گیرد. این آزمون بهمورد استفاده قرار می   79برای بررسی تأثیر یک متغیر میانجی، آزمونی پرکاربرد به نام آزمون سوبل

تعیین معناداری نقش میانجی یک متغیر در رابطه بین دو متغیر دیگر طراحی شده است. در چارچوب آزمون سوبل، چنانچه مقدار 

Z-value    ارائه شده    1درصد، معناداری تأثیر میانجی آن متغیر را تأیید کرد که در رابطه    95توان با اطمینان  باشد، می  96/1بیش از

  است.

z (1رابطه ) − value =
a × b

√(b2 × sa2) + (a2 × sb2) + (sa2 + sb2)
 

aمقدار ضریب مسیر میان متغیر مستقل و میانجی :. 

bمقدار ضریب مسیر میان متغیر میانجی و وابسته : . 

sa استاندارد مربوط به مسیر میان متغیر مستقل و میانجی: خطای . 

sbخطای استاندارد مربوط به مسیر میان متغیر میانجی و وابسته : . 
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 متغیر وابسته . 1-3-3

لی و همکاران   پژوهش  در  شدهارائه   شاخص  از   حسابداری   اطلاعات  کیفیت  سنجش  برای   :(AIQکیفیت اطلاعات حسابداری )

  اطلاعات   بالاتر  کیفیت   بیانگر  چهار،  سمت  به  آن  مقدار  افزایش  و  دارد  قرار  چهار  تا  صفر  دامنه  در  شاخص  این.  شودمی   ستفادها(  2021)

 :شودمی  محاسبه زیر صورت  به و شده تشکیل مؤلفه چهار از  مذکور شاخص. است حسابداری 

AIQ (2) هرابط
it−3,t−1

=4 − ICWit−3,t−1 − RESTATEMENTit−3,t−1 − AAERit-3,t-1

− SMALL AUDITORit−3,t−1 
  گزارش  را خود داخلی های کنترل  در ضعف  گذشته  سال سه  طی  شرکت   که گیرد می یک مقدار  صورتی در ICW مدل،  این در

  گذشته   سال  سه  طی  مالی  های صورت  ارائه  تجدید  دهندهنشان  RESTATEMENT.  است   صفر  صورت  این  غیر  در  و  باشد   کرده

  متغیر.  شودمی   گرفته  نظر   در  صفر  صورت  این  غیر  در  و  یک  مقدار  با  ارائه  تجدید  مالیاتی،   اصلاحات  از  ناشی   موارد  استثنای به   است؛

AAER  سه   طی  تهران  بهادار  اوراق  بورس  سازمان  معاملاتی  توقف  مشمول  های شرکت   فهرست  در  شرکت   قرارگرفتن  صورت  در  نیز  

  یا   حسابرسی  سازمان  شرکت  حسابرس  که  صورتی  در  همچنین،.  داشت  خواهد  صفر  صورت  این  غیر  در  و  یک  مقدار  گذشته،  سال

 (. 1402)رشیدی،    شودمی   گرفته  نظر  در  یک  برابر  صورت  این  غیر  در  و  صفر  برابر  SMALL AUDITOR  باشد،  راهبر  مفید  مؤسسه

 



 

 

 متغیر مستقل . 3-3-2

)خوانایی   مالی  )  ا ب  :(Readگزارشگری  محمدی  و  فارسانی  احمدی  پژوهش  از  اندازه 1404تبعیت  برای  خوانایی (،  گیری 

گزارشگری مالی از شاخص فوگ استفاده شده است. سطح خوانایی گزارشگری مالی از طریق شاخص فوگ، تابعی از دو مؤلفه است: 

شود. شاخص فوگ طول جمله بر حسب تعداد کلمات و پیچیدگی کلمات که به صورت تعداد کلمات سه هجایی یا بیشتر تعریف می

 گیری شده است: اندازه 2از طریق رابطه 
 خوانایی گزارشگری مالی =ای ابتدا، وسط و انتهای گزارش(  / مجموع شاخص فوگ در نمونه صد کلمه 3) (2رابطه )

 آید. روش محاسبه به شرح زیر است: گزارش به دست می شاخص فوگ برای هر نمونه از صد کلمه ابتدا، وسط و انتهای 

 به صورت تصادفی.   های مالیصورت ای از ابتدا، وسط و انتهای گزارشانتخاب یک نمونه صد کلمه  -1

 شمارش تعداد جملات در هر نمونه.  -2

 ای. محاسبه متوسط طول جملات بر حسب تعداد کلمات با تقسیم تعداد کل کلمات بر تعداد جملات هر نمونه صد کلمه -3

 ای. شمارش تعداد کلمات سه هجایی یا بیشتر به عنوان شاخص کلمات پیچیده در هر نمونه صد کلمه -4

ای از ابتدا، وسط و  پس از تعیین میانگین طول جملات و درصد کلمات پیچیده، شاخص فوگ برای هر نمونه صد کلمه   -5

 شود: محاسبه می  3انتهای گزارش از طریق رابطه 

شاخص FOG (3رابطه ) = درصد کلمات  پیچیده ) + (میانگین  طول  جمله  بر حسب تعداد  کلمات  × 0/4 

به ترتیب نشان  بالا و پایین شاخص فوگ  به  مقادیر  دهنده خوانایی کمتر و بیشتر گزارشگری مالی هستند و برای دستیابی 

 . اندضرب شده ( -1معیاری مستقیم از خوانایی گزارشگری مالی، این مقادیر در عدد )

 

 متغیرهای میانجی . 3-3-3

  منفی   یا  مثبت  میزان  بیانگر  مدیران  گزارشگری   لحن(،  1404طبق پژوهش ثقفی و همکاران )   :(Toneلحن گزارشگری مدیران )

 ترین مهم   از  یکی  عنوانبه   شرکت،  وضعیت  و  فعالیت   درباره   مدیرههیئت   سالانه  گزارش  و   است  مدیریتی  های گزارش  محتوای   بودن

 از   بینانه خوش  لحن  پژوهش،  این  در.  گیردمی  قرار  آن  سنجش  مبنای   مالی،  اطلاعات  کنندگان استفاده   با  مدیریت  ارتباطی  های کانال 

 این.  است   بدبینی  و  بینیخوش  دهندهنشان  ترتیببه   منفی  و  مثبت  مقادیر  و  شده  محاسبه  منفی  و  مثبت  های واژه  تعداد  تفاضل  طریق

  شده   گرفته   کاربه   (1402( و با الگوبرداری از پژوهش پوریوسف و همکاران )2012)  80دیویس و همکاران  الگوی   به  استناد  با   شیوه 

 زمره   در  سهام  صاحبان  عمومی  مجمع  به  مدیرههیئت  های گزارش  ،(1391)  همکاران  و  رودپشتی  رهنمای  اساس  بر  همچنین،.  است

(  4)  رابطه  و  واژگان  مجموع  روش  از  لحن،   سنجش  برای .  شوند می  منتشر  مالی   های صورت  همراه  و   گرفته   قرار  توضیحی  های گزارش

 : است شده  استفاده

=  (4رابطه )
تعداد کلمات  منفی −تعداد کلمات  مثبت  

تعداد کل کلمات  مثبت  و منفی 
 مدیران  گری لحن گزارش

  زبانی   بافت   پوشش  در  ، (2008)   82( و هنری 2011)  81دونالدلوگران و مک  جمله  از   غیربومی،  های نامه لغت  محدودیت  به  توجه  با

 از   استفاده  با  فهرست   این.  گرفت  قرار  تحلیل  مبنای (  1398)  همکاران   و  پله  شده سازی بومی   واژگان   فهرست  ایران،  فرهنگی  و

 سالانه  های گزارش  نهایت،  در.  دهد می   پوشش  نیز  را  واژگان  صرفی  اشکال  و  شده  تدوین  ایرانی  های شرکت   واقعی  های گزارش

 . شد استخراج گزارش هر لحن شاخص و تحلیل 83کیودامکس  افزارنرم  با ورد، فرمت به تبدیل از  پس مدیرههیئت 

محیطی، اجتماعی و حاکمیتی از الگوی برای سنجش عملکرد زیست  :(ESGمحیطی، اجتماعی و حاکمیتی ) عملکرد زیست

الگویی که پیش  ( مورد استفاده قرار گرفته بود. در این رویکرد، 1396تر توسط ملکیان و همکاران )وزنی بهره گرفته شده است؛ 

و در صورت فقدان   1شده امتیاز  شوند و به هر شاخص شناسایی ها از طریق تحلیل محتوا بررسی می مدیره شرکت   های هیئتگزارش

 شود:محاسبه می  5در این پژوهش بر اساس رابطه   ESGشود. شاخص وزنی شاخص، امتیاز صفر اختصاص داده می 
ESG (5رابطه ) = 0.275E + 0.388S + 0.337G  

باشد:  محیطی، اجتماعی و حاکمیتی است، که شامل سه بُعد مشخص می دهنده نمره کلی عملکرد زیستنشان  ESG  که در آن،

E  محیطی،  به نمره بُعد زیستS    به نمره بُعد اجتماعی وG  .های مربوط به هر یک از شاخص  به نمره بُعد حاکمیتی اختصاص دارد



 

 

گیرند که  ( تعیین و مورد ارزیابی قرار می1396لیست ملکیان و همکاران )محیطی، اجتماعی و حاکمیتی بر اساس چکابعاد زیست

 قابل مشاهده است.  (1) نگارهدر 

 

 محیطی، اجتماعی و حاکمیتی های ابعاد زیستشاخص   :1 نگاره

 بُعد ها مؤلفه ها شاخص

 زنجیره تأمین مسائل عمومی محصولات و خدمات و 

 محیطی مدیریت زیست

 محیطی های زیستشاخص

 وری، آبانرژی، بهره

 سیستم مدیریت محیطی 

 آلایندگی و آلودگی ضایعات 

 تنوع زیستی  تأثیر بر طبیعت 

 تغییر آب و هوا 

 سازی محیطیشفاف

 آموزش محیطی  محیطی مسائل عمومی زیست

 ارزیابی ریسک محیطی 

 نام تجاری و رفتار ضد رقابتی حفظ 

 های مدیریت اجتماعی سیستم

 های اجتماعی شاخص

 مسائل اجتماعی مشتریان و زنجیره تأمین 

 سلامت تولید

 سازی اجتماعی شفاف

 یادگیری و آموزش اجتماعی مسائل عمومی اجتماعی

 گذاری و مسئولیت اجتماعی سرمایه

 اجتماعی عدم تبعیض و شمول 

 نفعان ادراک اجتماعی ذی  جامعه 

 توسعه اجتماعی و بشردوست 

 رعایت اصول حقوق بشر 

 سلامت، امنیت و بهره وری حقوق انسانی

 حقوق نیروی کار 

 رعایت حقوق سهامداران

 قانونمندی 

 های حاکمیتی شاخص

 اخلاق، فساد و اصول رفتاری

 انطباق با قوانین

 عملکردجبران 

 کمیته ها  ها هیئت مدیره و کمیته

 ترکیب هیئت مدیره

 سازی راهبریشفاف

 اقدامات نظارتی و مدیریت ریسک مسائل عمومی راهبری

 مدیریت ریسک سرمایه گذاری

 (1396منبع: فخاری و همکاران ) 

 

 متغیرهای کنترلی  .4-3-3

  بر   مؤثر  عوامل  کنترل  برای   ،و مطالعات مرتبط   (1404(، ختن لو و همکاران )1404های ثقفی و همکاران )پژوهش  بر اساس

 : . شدند لحاظ پژوهش مدل در زیر کنترلی متغیرهای  ،و میانجی  وابسته  های متغیر



 

 

 (. 2024، 88السید و همکارانآید )های شرکت به دست می (: از طریق لگاریتم طبیعی کل داراییSizeاندازه شرکت )

 .آیدهای شرکت به دست می ها به کل دارایی(: از طریق نسبت کل بدهی Levاهرم مالی )

 .آیدهای شرکت به دست می (: از طریق نسبت سود خالص پس از کسر مالیات به کل داراییROAها ) بازده دارایی

بر فروش سال قبل  SGرشد فروش ) (: رشد فروش از طریق محاسبه تفاضل فروش سال جاری و فروش سال قبل، تقسیم 

 است:  6آید که نحوۀ محاسبه آن به صورت رابطه دست می به

= 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ (6رابطه )
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 − 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡−1

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡−1
 

 : فروش سال قبل است. Salest−1: فروش سال جاری، Salest: رشد فروش،  Sales Growthکه در این رابطه؛ 

های بیمه و سایر  ها، شرکت گذاران نهادی نظیر بانک درصدی از سهام شرکت است که در اختیار سرمایه(: Inst) نهادی  مالکیت 

 . درصد از کل سهام شرکت هستند 5شود که مالک بیش از مؤسسات مالی قرار دارد. افزون بر این، شامل سهم سهامدارانی نیز می 

 

 های پژوهش . یافته4

 . آمار توصیفی4-1

 . دهدمی  نمایش را پژوهش متغیرهای  توصیفی آمار ،2  نگاره

 

 آمار توصیفی متغیرهای کمی پژوهش   :2 نگاره

 بیشینه  کمینه  انحراف معیار  میانگین  تعداد نماد نام متغیر 

 AIQ 1043 516/1 676/0 0 3 یاطلاعات حسابدار تیفیک

 - Read 1043 013/16- 604/1 892/21 - 802/13 ی مال ی گزارشگر ییخوانا

 Tone 1043 529/0 341/0 002/0 985/0 رانیمدگری لحن گزارش 

 ESG 1043 389/6 301/1 033/3 339/9 ی ت یمحیطی، اجتماعی و حاکمعملکرد زیست

 Size 1043 022/16 702/1 379/11 216/22 اندازه شرکت 

 Lev 1043 496/0 232/0 031/0 988/1 ی اهرم مال

 ROA 1043 231/0 173/0 581/0 - 675/0 هابازده دارایی

 SG 1043 547/0 570/0 909/0 - 594/6 رشد فروش 

 Inst 1043 625/0 206/0 059/0 954/0 نهادی مالکیت

 

  کیفیت   بالای   به   رو  متوسط   سطح  دهندهنشان  که  است   1/ 516  با   برابر  حسابداری   اطلاعات  کیفیت   میانگین  ،(2)  نگاره در  

 هاداده  محدود  پراکندگی  بیانگر  0/ 676  معیار  انحراف  همچنین،  است؛  نمونه   های شرکت  مطلوب  نسبتاً   وضعیت  و  حسابداری   اطلاعات

 از   هاشرکت   میان  تفاوت  وجود  ،3  تا  0  تغییرات  دامنه  هرچند   است،  مالی   گزارشگری   کیفیت   نسبی  یکنواختی  و  میانگین   پیرامون

  آن،  منفی  مقدار  که  است  -013/16  با  برابر  مالی  گزارشگری   خوانایی  میانگین.  دهدمی  نشان  را  کیفیت   سطح  بالاترین  تا  حداقل

  604/1 معیار  انحراف. کند می  منعکس را کنندگاناستفاده  برخی  برای  هاآن درک  دشواری  و مالی هایگزارش بالای  نسبتاً  پیچیدگی

  دیگر،   سوی   از.  هاستشرکت   های گزارش  خوانایی  سطح   در  توجه  قابل  تفاوت  بیانگر  نیز   -802/13  تا   -892/21  تغییرات  دامنه  و

 دارد؛  دلالت  مدیریتی  های گزارش  در  مثبت  و  بینانهخوش  لحن  نسبی  غلبه  بر   که  بوده   /529  با  برابر  مدیران  گزارشگری   لحن  میانگین

 محتاطانه  های گزارش  از  طیفی  وجود  و  مدیران  بینیخوش  میزان  در  تنوع  از  حاکی  نیز   985/0  و  002/0  و دامنه  341/0  معیار  انحراف

  مطلوب   نسبتاً   وضعیت   که  است   301/1  آن  معیار   انحراف   و  389/6  با   برابر   ESG  شاخص  میانگین   نهایت،  در.  است  بینانهخوش  کاملاً   تا

 هاشرکت   توجه  قابل  تفاوت  بیانگر  339/9  تا  033/3  دامنه  همچنین،.  دهدمی  نشان  را  شاخص  این  متوسط  پراکندگی  و  پایداری   عملکرد

 . است حاکمیتی و اجتماعی محیطی، زیست های مسئولیت  به  تعهد سطح در

 
 



 

 

 نتایج آزمون فرضیه اول  .4-2

 دارد. ی معنادار  ریتأث ی اطلاعات حسابدار  تیف یبر ک  یمال ی گزارشگر ییاول: خوانا  هیفرض

 

 نتیجه تخمین نهایی فرضیه اول : 3 نگاره

 خطی هم احتمال zآماره  خطای استاندارد یباضر نماد متغیر 

 Read 045/0 010/0 39/4 000/0 02/1 ی مال ی گزارشگر ییخوانا

 Size 121/0 012/0 53/9 000/0 09/1 اندازه شرکت 

 Lev 010/0 094/0 11/0 913/0 35/1 ی اهرم مال

 ROA 105/0 116/0 91/0 361/0 36/1 هابازده دارایی

 SG 034/0 - 016/0 12/2 - 034/0 02/1 رشد فروش 

 Inst 235/0 112/0 08/2 037/0 15/1 نهادی مالکیت

 ---  C 115/0 253/0 46/0 649/0 مقدار ثابت

 تابلویی  روش 0000/0 84/4 آزمون اف لیمر 

 ثابت  اثرات 0001/0 42/29 آزمون هاسمن 

 خطا جزء واریانس عدم وجود ناهمسانی 1398/0 18/2 آزمون ناهمسانی واریانس 

 خطا  جزء همبستگی وجود 0000/0 956/180 آزمون خودهمبستگی سریالی 

 5438/0 تعیین  ضریب

 83/124 والد آماره 

 0000/0 والد(آماره ) احتمال 

 

 نیبوده است؛ از آنجا که ا  0/ 0000  ( والد برابر بای که مقدار احتمال )سطح معنادار  دهدینشان م  ،(3)  نگارهارائه شده در    جینتا

شده   دییتأ   ی از نظر معنادار  ی معنا که مدل آمار  نیبد  شود،ی رد م  95%  نانیفرض صفر در سطح اطم  باشد، ی م  05/0  مقدار کمتر از

آماره ضر  ن،ی است. همچن تقر  دهدی نشان م  نییتع  بی مقدار  تغ  54  باًیکه  مستقل و    ی رهایوابسته توسط متغ   ریمتغ  راتیی درصد 

از آن است که عامل تورم   یحاک  زین  یخطقابل توجه مدل است. آزمون هم  نیی بقدرت ت  انگریکه ب  شود، یداده م  حیمدل توض   یکنترل

ی مال ی گزارشگر ییخوانا ریمتغ بی طور خاص، ضر. بهشودی مشاهده نم یخطمدل وجود ندارد و مشکلات هم ی رهایدر متغ انسیوار

 یگزارشگر  ییخوانا  دهدیبوده و نشان م  اداراست، معن  05/0که کمتر از    000/0  رشیمورد پذ  ی و با توجه به سطح خطا  045/0برابر  

اول پژوهش را   هیفرض  %95  نانیدر سطح اطم  توان ی م  بنابراین،دارد.    ی مثبت و معنادار  ریتأث  ی اطلاعات حسابدار   تی فی بر ک  یمال

 نمود. دأییت

 

 نتایج آزمون فرضیه دوم .4-3

 دارد.  ی معنادار ری تأث رانیمد ی بر لحن گزارشگر یمال ی گزارشگر ییخوانا  :دوم هیفرض

 

 فرضیه دوم  یی نها ن یتخم جه ینت :4  نگاره

 خطی هم احتمال zآماره  خطای استاندارد یباضر نماد متغیر 

 Read 150/0 050/0 02/3 003/0 01/1 ی مال ی گزارشگر ییخوانا

 Size 116/1- 088/0 58/12 - 000/0 05/1 اندازه شرکت 

 Lev 279/0 518/0 54/0 590/0 36/1 ی اهرم مال

 ROA 329/0 622/0 53/0 597/0 38/1 هابازده دارایی

 SG 239/0 119/0 01/2 045/0 02/1 رشد فروش 

 Inst 428/1 615/0 32/2 020/0 13/1 نهادی مالکیت



 

 

 ---  C 109/24 662/1 50/14 000/0 مقدار ثابت

 تابلویی  روش 0000/0 58/6 آزمون اف لیمر 

 ثابت  اثرات 0000/0 03/478 آزمون هاسمن 

 خطا  جزء  واریانس وجود ناهمسانی 0000/0 52/27 آزمون ناهمسانی واریانس 

 خطا  جزء همبستگی وجود 0000/0 858/259 آزمون خودهمبستگی سریالی 

 3724/0 تعیین  ضریب

 06/177 والد آماره 

 0000/0 والد(آماره ) احتمال 

 

 ن یا  نکهیاست و با توجه به ا   0000/0  برابر  والد( آزمون  ی که مقدار احتمال )سطح معنادار  دهدینشان م  ، نتایج(4)  نگارهدر  

 ن،یمدل است. علاوه بر ا  یکل  ی معنادار   انگریب  جهینت  نیا  شود؛یرد م  95%  نانیاست، فرض صفر در سطح اطم  05/0  مقدار کمتر از

  یمستقل و کنترل  ی رهایوابسته توسط متغ  ریمتغ   راتییدرصد از تغ  37  باًیکه تقر  دهدی مک فادن نشان م  بیمقدار آماره مربوط به ضر

طور خاص،  وابسته است. به  ریمتغ  راتییاز تغ  یبخش   نییمدل در تب  ییتوانا  دهندهنکه نشا  شوند،ی داده م  حیموجود در مدل توض

است   05/0 رشیقابل پذ ی بوده که کمتر از سطح خطا  003/0ی و با سطح خطا  150/0 برابری  مال  ی گزارشگر ییخوانا ریمتغ بیضر

  ،ی دارد. بنابراینمثبت و معنادار  ریتأث  رانیمد  ی بر لحن گزارشگر   ی مال  ی گزارشگر  یی خوانادر نتیجه،    .شودی م   یمعنادار تلق  نیو بنابرا

 .نمود دییدوم پژوهش را تأ هی، فرض95% نانیبا سطح اطم توانی م

 

 فرضیه سوم  آزمون نتایج .4-4

 دارد. ی معنادار  ریتأث ی اطلاعات حسابدار  تی فیبر ک رانیمد  ی لحن گزارشگرفرضیه سوم: 

 

 فرضیه سوم یی نها ن یتخم جه ینت :5  نگاره

 خطی هم احتمال zآماره  خطای استاندارد یباضر نماد متغیر 

 Tone 145/0 041/0 48/3 001/0 07/1 رانیمدگری لحن گزارش 

 Size 107/0 015/0 79/6 000/0 11/1 اندازه شرکت 

 Lev 076/0 084/0 90/0 370/0 36/1 ی اهرم مال

 ROA 100/0 099/0 01/1 313/0 37/1 هابازده دارایی

 SG 028/0 - 013/0 06/2- 040/0 03/1 رشد فروش 

 Inst 058/0 - 096/0 60/0- 546/0 13/1 نهادی مالکیت

 ---  C 275/0 - 256/0 07/1 - 283/0 مقدار ثابت

 تابلویی  روش 0000/0 69/5 آزمون اف لیمر 

 ثابت  اثرات 0000/0 51/33 آزمون هاسمن 

 خطا  جزء  واریانس وجود ناهمسانی 0000/0 11/26 آزمون ناهمسانی واریانس 

 خطا  جزء همبستگی وجود 0000/0 181/265 آزمون خودهمبستگی سریالی 

 5579/0 تعیین  ضریب

 27/57 والد آماره 

 0000/0 والد(آماره ) احتمال 

 

مقدار   نیا   نکهیبوده است. با توجه به ا  0000/0معناداری( والد برابر   احتمال )سطح مقدار ،(5)  نگارهشده در  ارائه  جیبر اساس نتا

مدل   ی آمار  ی داری دهنده معننشان  یروشنکه به   شود،یرد م%  95  نانیاست، فرض صفر در سطح اطم  05/0سطح معناداری    کمتر از

شده  مستقل و کنترل   ی رهایوابسته توسط متغ  ریمتغ   راتییدرصد تغ  55  باًیکه تقر  کندی م   انیب   نییتع  بیمقدار ضر  ن،یاست. علاوه بر ا



 

 

که عامل   دهدی نشان م  زین   یخطمناسب آن است. آزمون هم   ییها و کارا داده   نییمدل در تب   ییتوانا  دیکه مؤ  شود،ی داده م  حیتوض

مربوط به    بیضر  ن،یاست. همچن  یمنتف   رهایمتغ  انیم  یخطاز وجود هم  یمدل مشاهده نشده و نگران  ی رهایدر متغ  انسیتورم وار

و نشان  است    0/ 05کمتر از  که    گزارش شده  0011/0و با سطح خطای مورد پذیرش    145/0  برابر با  رانیمد  ی لحن گزارشگر  ریمتغ

سوم پژوهش در سطح   هیفرض ن،ی دارد. بنابرا ی مثبت و معنادار ریتأث   ی اطلاعات حسابدار تی فیبر ک رانیمد ی لحن گزارشگر دهدی م

 . شودمی  دییتأ% 95 نانیاطم

 

 فرضیه پنجم  آزمون نتایج .4-5

 دارد. ی معنادار  ریتأث یتیمحیطی، اجتماعی و حاکمبر عملکرد زیست یمال ی گزارشگر ییخوانافرضیه پنجم: 

 

 فرضیه پنجم  یی نها ن یتخم جهینت  :6 نگاره

 خطی هم احتمال zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیر 

 Read 124/0 029/0 16/4 000/0 01/1 ی مال ی گزارشگر ییخوانا

 Size 131/0 028/0 56/4 000/0 05/1 اندازه شرکت 

 Lev 010/0 - 245/0 04/0 - 966/0 36/1 ی اهرم مال

 ROA 374/0 - 318/0 18/1 - 240/0 38/1 هابازده دارایی

 SG 009/0 073/0 13/0 896/0 02/1 رشد فروش 

 Inst 724/0 250/0 89/2 004/0 13/1 نهادی مالکیت

 ---  C 891/5 701/0 40/8 000/0 مقدار ثابت

 تابلویی  روش 0000/0 88/1 آزمون اف لیمر 

 ثابت  اثرات 0001/0 74/28 آزمون هاسمن 

 خطا جزء واریانس عدم وجود ناهمسانی 2563/0 29/1 آزمون ناهمسانی واریانس 

 خطا  جزء همبستگی وجود 0030/0 831/8 آزمون خودهمبستگی سریالی 

 1463/0 تعیین  ضریب

 65/58 والد آماره 

 0000/0 والد(آماره ) احتمال 

 

  مقدار کمتر از   ن یوده و از آنجا که اب  0000/0معناداری( والد برابر   احتمال )سطح مقدار که دهدمی  ، نتایج نشان(6)  نگاره  در

 ج یاست. نتا  دارا معن  ی مدل مورد استفاده از نظر آمار  گر،یبه عبارت د  شود؛ی رد م  95%  نانیاست، فرض صفر در سطح اطم  05/0

  ح ی مدل توض یمستقل و کنترل  ی رهایوابسته توسط متغ ر یمتغ راتییاز تغ درصد  14 باًیکه تقر دهدی نشان م  نییتع  بیمربوط به ضر

 یرهایدر متغ  انسیکه عامل تورم وار   دهدینشان م  یخطآزمون هم  ن،ی است. همچن  یتوجهقابل   یحیتوان توض  انگریکه ب  شوندیداده م

بوده و با   124/0برابر با    ی مال  ی گزارشگر  ییخوانا  ری متغ   ب یطور خاص، ضر. به کندی م  د ییرا تأ  جیامر اعتبار نتا  نیمدل وجود ندارد و ا

  یی که خوانا  دهدی نشان م  جهی نت  نیمعنادار است. ا  ی از نظر آمار  بیضر  نیاست، ا  05/0  زکه کمتر ا  000/0  ی توجه به سطح خطا

پنجم پژوهش   هیفرض  توانی، م  نیدارد. بنابرا  ی مثبت و معنادار  ریتأث   یتیمحیطی، اجتماعی و حاکمبر عملکرد زیست  یمال  ی گزارشگر

 . نمود ی شده تلق  دییتأ %95 نانیرا در سطح اطم

 

 فرضیه ششم  آزمون نتایج .4-6

 دارد.معناداری   ریتأث ی اطلاعات حسابدار تیف ی بر ک  یتیمحیطی، اجتماعی و حاکمعملکرد زیستفرضیه ششم: 

  

 فرضیه ششم  یی نها ن یتخم جهی نت :7 نگاره



 

 

 خطی هم احتمال zآماره  خطای استاندارد یباضر نماد متغیر 

 ESG 190/0 038/0 93/4 000/0 01/1 ی ت یمحیطی، اجتماعی و حاکمعملکرد زیست

 Size 070/0 013/0 04/5 000/0 05/1 اندازه شرکت 

 Lev 013/0 091/0 15/0 882/0 36/1 ی اهرم مال

 ROA 096/0 108/0 89/0 374/0 37/1 هابازده دارایی

 SG 034/0 - 016/0 12/2 - 034/0 02/1 رشد فروش 

 Inst 008/0 - 103/0 08/0 - 935/0 12/1 نهادی مالکیت

 ---  C 118/0 239/0 50/0 621/0 مقدار ثابت

 تابلویی  روش 0000/0 49/5 آزمون اف لیمر 

 ثابت  اثرات 0005/0 08/24 آزمون هاسمن 

 خطا  جزء  واریانس وجود ناهمسانی 0000/0 34/17 آزمون ناهمسانی واریانس 

 خطا  جزء همبستگی وجود 0000/0 696/274 آزمون خودهمبستگی سریالی 

 1591/0 تعیین  ضریب

 37/60 والد آماره 

 0000/0 والد(آماره ) احتمال 

 

 نیکه ا  ییبوده و از آنجا  0000/0  ( والد برابر با ی که مقدار احتمال )سطح معنادار  دهدی نشان م  ، (7)  نگارهشده در  ارائه   جینتا

  دار یمعن  ی از نظر آمار  یمعنا که مدل مورد بررس  نیبد  شود؛ی رد م  95%  نانیاست، فرض صفر در سطح اطم  05/0  مقدار کمتر از

  یرهایمستقل و متغ  ی رهایوابسته توسط متغ  ریمتغ   راتییدرصد تغ  15  باًیکه تقر  دهدی نشان م  نییتع  بیضر  لیتحل  ن،ی است. همچن

  زین   یخطاست. آزمون همشده    مشاهده  راتییتغ  نیینسبتاً مناسب مدل در تب  ییتوانا   انگریکه ب  شوندی داده م  حیمدل توض  یکنترل

طور خاص،  قابل اعتماد هستند. به  ینیاثرات تخم نیمدل وجود ندارد و بنابرا ی رهایدر متغ انسیاز آن است که عامل تورم وار یحاک

که کمتر   000/0ی  گزارش شده و با توجه به سطح خطا  190/0  برابر با  یتیمحیطی، اجتماعی و حاکمعملکرد زیست  ریمتغ  بیضر

بر    یتیمحیطی، اجتماعی و حاکمکه عملکرد زیست  دهدینشان م  جهینت  نیاست. ا  دارامعن  ی از نظر آمار  بیضر  نی است، ا  05/0از  

شده    دییتأ  %95  نانیسطح اطم  درششم پژوهش را    هیفرض  توانی، مبنابرایندارد.    ی مثبت و معنادار  ریتأث  ی اطلاعات حسابدار  تیف یک

 .نمود یتلق

 

 و هفتم چهارم یهاهیآزمون سوبل فرض جینتا .7-4

 خوانایی   میان  رابطه  در  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی، زیست  عملکرد  و  مدیران  گزارشگری   لحن   میانجی  نقش  بررسی  برای 

 متغیرهای   توانایی  و  میانجی   اثر  معناداری   آزمون،  این.  شد  استفاده   سوبل   آزمون  از   حسابداری،  اطلاعات  کیفیت   و  مالی  گزارشگری 

 . است شده ارائه( 8) نگاره در هفتم  و چهارم های فرضیه  نتایج. کند می  ارزیابی را  وابسته و مستقل متغیر رابطه تبیین در میانجی 

 

 های چهارم و هفتم نتیجه آزمون سوبل برای فرضیه :8 نگاره

 معناداری آماره  فرضیه

نقش  ی اطلاعات حسابدار تیفیک  و یمال ی گزارشگر ییخوانا رابطه بینبر  رانیمد ی چهارم: لحن گزارشگر  هیفرض

 .دارد یانجیم
280/2 022/0 

 اطلاعات کیفیت و مالی گزارشگری  خوانایی بین رابطه بر یتی محیطی، اجتماعی و حاکمهفتم: عملکرد زیست هیفرض

 .دارد میانجی نقش حسابداری 
179/3 001/0 

 

نتا با سطح معنادار  ه یفرض،  (8)  نگاره  جیبر اساس  از    ی چهارم  تأ  05/0کمتر  دهنده نقش  که نشان   شودی م  د ییآزمون سوبل 

  ه یفرض   ن،یاست. همچن  ی اطلاعات حسابدار  ت یفی ک  و  ی مال  ی گزارشگر  ییخوانا  رابطه بیندر    رانیمد  ی معنادار لحن گزارشگر  ی انجیم



 

 

 ن،یمعنادار دارد. بنابرا  یانجینقش م   ز ین  ی تیمحیطی، اجتماعی و حاکمکه عملکرد زیست  دهدی مشابه نشان م  ی هفتم با سطح معنادار

  ی هاه یشده و فرض  دییتأ  یانجیم  ریدو متغ  نیا   قی از طر  ی اطلاعات حسابدار  تی فی بر ک  یمال  ی گزارشگر  ییخوانا  م یرمستق یغ  ریتأث

 . شوندی م رفتهیپذ  95% نانیهفتم با اطمچهارم و 

 

 گیری نتیجهبحث و . 5

 گزارشگری   لحن   میانجی   نقش  به   توجه  با  حسابداری   اطلاعات  کیفیت  بر  مالی  گزارشگری   خوانایی  تأثیر  حاضر به بررسی   پژوهش

  کیفیت   بر  مالی  گزارشگری   خوانایی  که  داد  نشان  اول  فرضیه  نتایج  پرداخت.  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد  و  مدیران

  برداشت  احتمال  و  ابهام  مالی،  های گزارش  فهم  قابلیت  و  سادگی  وضوح،  که  ای گونه به  دارد؛  معناداری   و  مثبت  تأثیر  حسابداری   اطلاعات

 و   کنعانی  نتایج  با  یافته  این.  شودمی  اطلاعات  گیری تصمیم  ارزش   و  اعتماد  قابلیت  دقت،  افزایش  موجب  و  داده  کاهش  را  نادرست

 گزارشگری   خوانایی  معنادار  و  مثبت  تأثیر  بیانگر   نیز  دوم  فرضیه   نتایج.  دارد  مطابقت (  2025)  همکاران  و  دونگ  تان  و(  1404)  اسدزاده

 گیریشکل   و  اطلاعات  ترمطمئن   انتقال   زمینه   فهم،  قابل  و  شفاف   های گزارش  که  معنا   این  به  بود؛  مدیران  گزارشگری   لحن   بر  مالی

  فرضیه  اساس  بر.  دارد  خوانیهم (  2025)  همکاران  و  ساماراکون   های یافته   با   نتیجه  این.  کنندمی   فراهم  را  مدیران  ترای حرفه  لحن

  کنار   در  اطلاعات،  بیان  نحوه  زیرا  دارد؛  حسابداری   اطلاعات  کیفیت   بر  معناداری   و  مثبت   تأثیر  نیز  مدیران  گزارشگری   لحن   سوم،

  لحن  که  داد  نشان  چهارم  فرضیه  نتایج   همچنین،.  است  اثرگذار  اطلاعات  اتکای   قابلیت  و  تفسیر  درک،  بر  ها،گزارش  کمی  محتوای 

  منسجم   و  روشن  بیان   و  دارد  میانجی  نقش   حسابداری   اطلاعات  کیفیت  و   مالی  گزارشگری   خوانایی  بین   رابطه  در  مدیران  گزارشگری 

  خوانایی  که  بود  آن  از  حاکی   پنجم  فرضیه   نتایج.  دهد  ارتقا  را  اطلاعات  کیفیت   مالی،   ارتباطات  بهبود  طریق  از  تواندمی  اطلاعات

 پاسخگویی،  و  شفافیت  افزایش  زیرا  دارد؛  معناداری   و   مثبت  تأثیر  حاکمیتی   و  اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد  بر  مالی   گزارشگری 

  همکاران   و  سعیدی   پژوهش  با  یافته  این.  کندمی   فراهم  را  هاحوزه  این  در  سازمانی  اقدامات  تقویت  و  ESG  عملکرد  بهتر  ارزیابی  زمینه

  کیفیت   بر  معناداری   و  مثبت  تأثیر  نیز  حاکمیتی  و   اجتماعی  محیطی،زیست  عملکرد  ششم،  فرضیه  مطابق.  است  خوانهم (  2025)

 هایکنترل   تقویت  طریق  از  حاکمیتی،  و  اجتماعی  زیستی،محیط   های مسئولیت   به  سازمان  توجه  کهطوری به  دارد؛  حسابداری   اطلاعات

  با   نتیجه  این.  شودمی   منجر  اطلاعات  اعتماد  قابلیت  و  شفافیت  افزایش  به  منسجم،  دهیگزارش  و  عملکرد  پایش  مستندسازی،  داخلی،

 و   الربی  ،(2023)  لیو  ،(2024)  لی  و  لیو  ،(2024)   دای   (،1400مشایخ و همکاران )  ،(1403)  موسوی   و  عباسپور  نویدی   های یافته

 عملکرد   که  داد  نشان  هفتم  فرضیه  نتایج  نهایت،  در.  دارد  خوانیهم   و  مطابقت(  2021)  سنگور  و  شکر  و(  2023)  همکاران

  بنابراین،  دارد؛  میانجی   نقش  حسابداری   اطلاعات  کیفیت   و  مالی  گزارشگری   خوانایی  بین  رابطه  در  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست

 .شود منتقل نیز ESG عملکرد تقویت مسیر از تواندمی حسابداری  اطلاعات کیفیت بر  مالی گزارشگری  خوانایی اثر

 

 های پژوهش . پیشنهادها و محدودیت6

 پژوهش  های یافته  از احتمالی بردارانبهره  برای  متعددی  عملیاتی و کاربردی  پیشنهادهای  توانمی  آمده، دستبه   نتایج اساس بر

 بازطراحی  با  هاشرکت   شودمی   پیشنهاد   حسابداری،  اطلاعات  کیفیت  بر  مالی  گزارشگری   خوانایی  مثبت  تأثیر  به  توجه   با.  داد  ارائه

 تکمیلی   اطلاعات  ارائه  و  معنادار  تیترهای   از  استفاده  پیچیده،  جملات  سازی کوتاه   زبان،  سازی ساده   مالی،  های گزارش  ساختار  مندنظام 

  را   اطلاعات  تردقیق  و  ترسریع  تحلیل  امکان  توانندمی   اقدامات  این.  دهند  افزایش  را  مالی  گزارشگری   خوانایی  نگاره،  و   نمودار  قالب  در

  بهبود  به  گذاران،سرمایه  اعتماد  تقویت  و  شفافیت  افزایش  تحلیلی،  خطاهای   و  ابهام  کاهش   با  و  کرده  فراهم   کنندگاناستفاده   برای 

 توصیه  مدیران،  گزارشگری   لحن  بر  مالی  گزارشگری   خوانایی  مثبت  تأثیر  به  توجه  با  همچنین،  .کنند  کمک  نیز  سرمایه  بازار  کارایی

 لحن  و  واژگان  انتخاب  بیان،  شیوه  به  عددی،  محتوای   در  دقت  بر   علاوه  سالانه،   های گزارش  کنندگانتهیه   و  ارشد  مدیران  شودمی 

 از   بیش   لحن  گیری شکل   از  تواندمی   متعادل  و  منسجم  فهم،قابل   شفاف،   عبارات  از  استفاده .  باشند  داشته  ویژه  توجه  نیز  گزارشگری 

  مالی   ارتباطات  و  ای حرفه  گزارشگری   زمینه  در  آموزشی  های دوره  برگزاری   راستا،  این  در.  کند  جلوگیری   بدبینانه  یا  بینانهخوش  حد

 سوی  از  .شود  منجر  هاگزارش  نتایج  در  ابهام  کاهش  و  مخاطبان  اعتماد  افزایش  مالی،  های پیام  تردقیق  انتقال  به  تواندمی  مدیران  برای 

 های گزارش  تدوین  در  هاشرکت   شودمی   پیشنهاد  حسابداری،  اطلاعات  کیفیت  بر  مدیران  گزارشگری   لحن  مثبت  تأثیر  به  توجه  با  دیگر،

  راهنماهای  و  ای حرفه  های دستورالعمل  نگارشی،  استاندارد   های چارچوب  از  مالی  های صورت  توضیحی  های یادداشت  و  مدیرههیئت 



 

 

  کیفی  بازبینی  سازوکارهای   استقرار  همچنین،.  باشد  اتکا  قابل  و  مستند  شفاف،  بینانه، واقع  هاگزارش  لحن  تا  کنند  استفاده  معتبر

  و   تحلیلگران  گذاران،سرمایه  برای   را  اطلاعات  اعتماد  قابلیت  و  کرده  جلوگیری   افراطی  بینانهخوش  یا   مبهم  دهیگزارش  از  تواندمی 

 اطلاعات   کیفیت   و  مالی  گزارشگری   خوانایی  بین   رابطه  در  مدیران  گزارشگری   لحن  میانجی  نقش   به  توجه  با   .دهد  افزایش  ناظر  نهادهای 

  لحن  هماهنگی  واژگان،  وضوح  و  ساختار  سادگی  بر  علاوه  که  شود  طراحی  ای گونه به   هاگزارش  تهیه  فرایند  شودمی   توصیه  حسابداری،

 از  گیری بهره   و  مالی  ارتباطات  تخصصی  واحدهای   ایجاد.  گیرد  قرار  توجه  مورد  نیز  شرکت  واقعی  عملکرد   و  اقتصادی   های واقعیت   با

  با   همچنین،  .کنند  کمک  حسابداری   اطلاعات  محتوای   با  مدیریتی  های پیام   بهتر  راستاییهم   به  توانندمی  ای حرفه  مالی  ویراستاران

  گزارشگری   هاشرکت  شودمی   پیشنهاد  حاکمیتی،   و  اجتماعی  محیطی، زیست  عملکرد  بر  مالی   گزارشگری   خوانایی  مثبت  تأثیر  به  توجه

 یکپارچه   ارائه.  بگیرند  نظر  در  سازمانی  پایداری   و  اجتماعی  پاسخگویی  تقویت  برای   راهبردی   ابزاری   عنوانبه  را  فهمقابل   و  شفاف

 با  توانندمی   هاشرکت  دیگر،  سوی   از.  کند  تسهیل  را  نفعانذی   نظارت  و  ESG  عملکرد  مقایسه  تواندمی  پایداری   و  مالی  های گزارش

 و  ثبت   آزماییراستی   قابل   و  موقعبه   دقیق،  صورتبه   را  غیرمالی   و  مالی   های داده  ،ESG  و  مالی   اطلاعاتی  های سیستم   سازی یکپارچه

  میانجی  نقش  به  توجه  با  نهایت،  در  .دهد  ارتقا  را  حسابداری   اطلاعات  کیفیت  و  اتکا  قابلیت  شفافیت،  تواندمی   که  اقدامی  کنند؛  گزارش

 را هاگزارش  خوانایی  هاشرکت   شودمی   پیشنهاد  حسابداری،  اطلاعات  کیفیت  و  مالی  گزارشگری   خوانایی  بین  رابطه  در ESG  عملکرد

 با  تواندمی   راستاییهم   این.  کنند  راستا هم   سازمانی  پذیری مسئولیت   و  پایداری   راهبردهای   با  را  آن  و  نکرده  تلقی  ظاهری   ویژگی  صرفاً

 های گزارش  کیفیت   بهبود   نهایت   در  و   شرکت  ارزش  و  بازار  اعتماد  سازمان،  اعتبار  افزایش  به  پایدار،  عملکرد  و  اطلاعاتی  شفافیت  تقویت

 .شود منجر حسابداری 

  اثرگذار   نتایج  تفسیر  بر  تواندمی   که  است  بوده  مواجه  هامحدودیت  از  ای مجموعه  با  علمی،  مطالعات  دیگر  همانند  پژوهش،  این

 است  ممکن  و  بوده  ساختاری   و  زبانی  معیارهای   بر  مبتنی  عمدتاً  مالی  های گزارش  خوانایی  سنجش  برای   کاررفته به  های شاخص .  باشد 

  مالی،   اطلاعات  به  مربوط  های داده  همچنین، .  نکند  بازنمایی  کامل  طوربه   را  کنندگاناستفاده   دیدگاه   از  خوانایی  ادراکی  ابعاد  تمامی

 هایسوگیری   تأثیر  تحت  تواندمی  بالقوه  که  شده  گردآوری  هاشرکت   افشای   اساس  بر   ESG  های شاخص  و   مدیران  گزارشگری   لحن

  بوده  استوار  متن  پردازش  و  شماری واژه  های روش  بر  عموماً  نیز  گزارشگری   لحن  تحلیل.  گیرد  قرار  اطلاعات  مدیریت  و  اختیاری   افشای 

 عملکرد  سنجش  های شاخص   دیگر،  سوی   از.  نکند  منعکس  دقتبه  را  زبانی  فرهنگی   های تفاوت  و  هاکنایه  معنایی،  ظرایف  است  ممکن  و

  نتایج  بر   تواندمی  امتیازدهی   های روش  در  تفاوت  و  دهندنمی   پوشش  را  پایداری   ابعاد  تمامی   الزاماً  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست

 تغییرات   اقتصادی،  شرایط  از  تأثیرپذیری   احتمال  و  بوده  محدود  مشخص  زمانی  بازه  یک  به  پژوهش  نتایج  این،  بر  افزون .  بگذارد  اثر

 . است وابسته ESG و مالی هایگزارش  شفافیت و صحت به هایافته  اعتبار نهایت، در. دارد وجود سرمایه بازار نوسانات و مقرراتی
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 الف: فارسی 

طلبانه مدیران (. تأثیر خوانایی گزارشگری مالی بر رابطه میان رفتارهای فرصت1403احمدی فارسانی، فرشید و محمدی، مهدی. )

-83(،  1)16،  مجله دانش حسابداری گذاران.  شامل بیش اعتمادی و هموارسازی و مدیریت سود در واگرایی عقاید سرمایه

104 . 

ها مدیره بر عملکرد آتی شرکتهای فعالیت هیئت  (. بررسی تأثیر لحن گزارش1398نیا، ناصر و امیری، هادی. )پله، مولود؛ ایزدی 

 . 31- 1(، 8)4، حسابداری ارزشی و رفتاری طلبانه مدیران. دهی و رفتار فرصت مبتنی بر دو دیدگاه علامت 

نصیر  اعظم؛  ثقفی پوریوسف،  و  فرزانه  )زاده،  نقش (. تحریف1402، مهدی.  مدیران:  گزارشگری  لحن  و  های کشف شده حسابرسی 

 . 273- 245(، 93)23، دانش حسابرسی میانجی کیفیت گزارشگری مالی. 

های توضیحی: نقش میانجی  (. ناهمگونی دانش مدیران و لحن گزارش1404ثقفی، مهدی؛ پوریوسف، اعظم و دستگردی، فاطمه. )

 . 220-177(، 86)22، مطالعات تجربی حسابداری مالیمدیریت سود. 

  هایگزارش  لحن  مدیریت  مالی،  گزارشگری   کیفیت(.  1401. )نازنین   منش،  بشیری   و  اکبر  علی  نهر،  نونهال  مهدی؛  فغانی،  مهدی؛  ثقفی،

 . 175- 159 ،(44)11 ،مدیریت حسابرسی و حسابداری  دانش. حسابرسی غیرعادی  الزحمهحق و سالانه

 اطلاعات  افشای   بر  مدیره  هیئت  جنسیتی  تنوع  تأثیر  بررسی(.  1404. )یاسمن  بهجت،  مرادی  و  مهدی   علوم،  کاظمی  محسن؛  لو،  ختن

  ،(88) 22  ،مالی  حسابداری   تجربی  مطالعات.  حسابرسی  کمیته  های ویژگی  تعدیلی   نقش:  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،زیست

101-142 . 

. مالی   گزارشگری   کیفیت  نقش  بر  تأکید  با:  سرمایه  هزینه  و  مالی  گزارشگری   خوانایی(.  1402. )محسن  ایمنی،  و  عباسعلی   دریائی،

 . 161-133 ،(1)10  ،مالی حسابداری دانش

پذیری (. بررسی اثر کیفیت اطلاعات حسابداری بر تمرکز بدهی با نقش تعدیلی محدودیت مالی و ریسک1402رشیدی، محسن. )

 . 450-432(، 3) 30، های حسابداری و حسابرسیبررسی مدیران. 

بین  گویی سازمان(. بررسی آثار پاسخ1400رضایی، غلامرضا؛ زراعت گری، رامین و تقی زاده، رضا. ) بر رابطه  های بخش عمومی 

 . 155- 123(، 2)13،  های حسابداری پیشرفت ها. کیفیت گزارشگری مالی و عملکرد آن



 

 

، های تجربی حسابداری پژوهش (. مدیریت، مدیریت نوشتار و مدیریت سود.  1397رهنمای رودپشتی، فریدون و محسنی، عبدالرضا. )

8(4 ،)52-21 . 

(. سنجش کیفیت اطلاعات حسابداری در 1400آباد، ایوب. )زاده، عباس؛ خردیار، سینا؛ محمدی نوده، فاضل و احمدی موسی زکی  

 . 285-249(،  13)50،  های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهشمواجهه با وفاداری صاحبکار با رویکرد الگوریتم تجمع ذرات.  

( منیر.  رهنی،  جفایی  و  اسفندیار  ملکیان،  رتبه1396فخاری، حسین؛  و  تبیین  وشاخص(.  ها  مؤلفه  زیست بندی  گزارشگری  های 

مراتبی در شرکت  به روش تحلیل سلسله  راهبری شرکتی  و  اجتماعی  بهادار.  محیطی،  اوراق  بورس  پذیرفته شده در  های 

 . 187-153(، 4) 2، حسابداری ارزشی و رفتاری 

  تقارن   عدم   نقش   بر  تأکید  با   مالی   گزارشگری   کیفیت  و  مالی  های گزارش  خوانایی   بین  ارتباط(.  1404. ) نازلی   اسدزاده،  و  اکبر  کنعانی،

 . 18-1 ،(1)3 ، محاسباتی هوش و مالی امور حسابداری،. اطلاعاتی

پژوهش  های مالی.  ها و خوانایی صورتپذیری اجتماعی شرکت (. بررسی ارتباط مسئولیت1400گرکز، منصور و حقدادی، محمدرضا. )
 . 70-47(، 2)11، های تجربی حسابداری 

  گزارش   و  حسابداری   اطلاعات  کیفیت  با  هاشرکت   اجتماعی  مسئولیت  بین  رابطه(.  1400. )اکرم  کرانی،  و  منا   پارسایی،  شهناز؛  مشایخ،

 . 64-41 ،(51)13 ،حسابرسی و مالی حسابداری  های پژوهش. حسابرس

(. تأثیر مدیریت دانش بر عملکرد تجاری با تأکید بر نقش کیفیت اطلاعات 1404مشایخی، راحله؛ پیفه، احمد و احمدزاده، حامد. )

- 53(،  1) 8،  مدیریت راهبردی دانش سازمانیحسابداری )مورد مطالعه: موسسات مالی پذیرفته شده در بازار سرمایه تهران(.  

77 . 

.  مالی   گزارشگری   کیفیت   بر  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی، زیست  عملکرد  تأثیر(.  1403. )سیدعلی  موسوی،   و   ابراهیم  عباسپور،  نویدی 
 ، (هافرصت   و  هاچالش )  مالیاتی  و  مالی  حسابرسی،  حسابداری،  هوشمند  های سیستم   در  جاری   مباحث  ای منطقه کنگره  اولین
 .تبریز

(. رابطه خوانایی گزارشگری مالی با هزینه سرمایه شرکت: نقش  1402نیکبخت، محمدرضا؛ ویسی حصار، ثریا و پورکریم، محمد. )

 . 208-185(، 16)8، دو فصلنامه حسابداری ارزشی و رفتاری تعدیلگر لحن گزارشگری مالی. 
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