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Abstract 

Objective: Climate change affects migration, economic growth, political stability, agricultural 
productivity, animal and crop losses, labor productivity, human health, and personal income 
and financial capabilities. Therefore, climate change can affect corporate performance and 
affect the financial health of companies. This study examines the impact of climate change 
performance disclosure on financial distress by considering the moderating role of litigation 
risk, audit firm size, risk committee, and audit fees. 

Method: The statistical population included all manufacturing companies listed on the Tehran 
Stock Exchange, and 131 companies were selected using a screening sampling method between 
2018 and 2024. Disclosure of climate change performance was measured according to the 
reporting standards published in 2017 by the Special Task Force on Climate-Related Financial 
Disclosure and Financial Distress according to the modified Altman model appropriate to the 
Iranian economic environment, and the hypotheses were tested using multivariate linear 
regression using the mixed data method. 

Findings: Findings showed that climate change performance disclosure does not reduce 
financial distress. 

Results and knowledge: Disclosure of climate change performance can be important data for 
stakeholders because, on the one hand, it can be useful for the board of directors to monitor 
and the role of management in assessing and managing climate-related risks and opportunities, 
helping financial markets to integrate these risks, and making more effective financial decisions 
by investors. 

1. Introduction 

The purpose of this study is to investigate the relationship between climate change performance 
and the financial health of the company. Disclosing more information about climate change 
can improve the company’s financial performance (Al-Shahrani et al., 2023). Investing in 
sustainability projects helps improve stakeholder relations and can increase economic profits 
(Alvarez et al., 2014). Voluntary disclosure of carbon emissions and assessment of the 
economic consequences of climate change can help the company’s financial performance (Al-
Saifi et al., 2020). Climate change is one of the most widespread environmental issues (Kotai, 
2019), with risks that are transforming the way companies do business (Beg et al., 2018) and 
threatening fundamental elements of people’s lives around the world (access to water, food, 
health, and land use and the environment) (Stern, 2006). Industrial activities and greenhouse 
gas emissions have had a significant impact on global climate change since the Industrial 
Revolution; this has resulted in ongoing and evident impacts observed around the world (Futak 
and Wolynska, 2023). It seems necessary to develop a comprehensive theoretical framework 



 

  
 

that can explain the determinants and effects of corporate climate change reporting and 
disclosure (Han et al., 2015).Climate change, such as greenhouse gas emissions, rising sea 
levels, loss of forests and rangelands, ecosystem changes, and droughts, affects health, well-
being, and environmental conditions (Mohammadi et al., 2022; Futak and Wolynska, 2023; 
Ramakrishnan and Agha Mohammad, 2024). These changes can have a wide-ranging impact 
on migration, economic growth, political stability, agricultural productivity, animal and crop 
losses, labor productivity, individual health, income, and savings (Zomente and Bystrova, 
2021). Climate change can also have a wide impact on social security, in addition to affecting 
natural resources, through a chain of secondary consequences (Roumina, 2025). Climate risk 
disclosure is associated with stock performance (Kouloukoui et al., 2019). Corporations play a 
pivotal role in achieving climate objectives, and many of them are exposed to climate-related 
risks. Accordingly, the integration of climate-related risks into enterprise risk management 
systems and external reporting practices is imperative. In this context, the recommendations 
and framework issued by the Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD, 
2017) provide a valuable foundation. Nevertheless, the reporting of climate-related risks and 
opportunities—particularly with respect to their implications for financial statements—remains 
at an early stage of development. Firms are still endeavoring to comply with these 
recommendations and to determine the interrelationship between financial and non-financial 
performance (Billondi, 2023).  

2. Hypothesis 

H1: Climate change performance disclosure reduces financial distress . 

H2:  Litigation risk moderates the relationship between disclosure of climate change 
performance and financial distress. 

H3: Size of audit firms moderates the relationship between disclosure of climate change 
performance and financial distress. 

H4: Risk committee moderates the relationship between disclosure of climate change 
performance and financial distress. 

H5: Audit fees moderate the relationship between disclosure of climate change performance 
and financial distress. 

3. Methods 

This research is correlational in nature. In this study, the independent variable, “climate change 
performance disclosure,” was quantified based on 11 key components recommended by the 
Task Force on Climate-related Financial Disclosures (2017). This quantification was achieved 
through content analysis of the Board of Directors’ Activity Reports and Management 
Discussion and Analysis, employing a dual approach (0 or 1). Furthermore, the dependent 
variable, “financial distress,” was calculated using financial distress prediction models 
(adjusted Altman Z-score, 2014). The study population comprises manufacturing companies 
listed on the Tehran Stock Exchange, covering a 7-year period from 201٨ to 202۴, with a focus 
on manufacturing industries that have the most significant impact on the climate . 

 

 



 

  
 

4. Results 

The findings do not support a link between climate change performance disclosure and 
financial distress. Climate change performance disclosure can be important data for 
stakeholders and a framework for disclosing climate change-related risks and opportunities 
needs to be developed to meet the information needs of users in this area. 

5. Discussion and conclusion 

The intensification of climate change can have harmful consequences on the human dimension, 
such as reduced food security, increased poverty at the national and global levels, physical and 
mental health damages, and on the social level, including social disruption and greater harm to 
disadvantaged groups. Ultimately, it can threaten peace and national and global security 
through competition over limited resources. Therefore, disclosing climate change performance 
can enhance the accuracy of operational and financial forecasts and enable planning to mitigate 
its harmful effects. Disclosing climate-related data is essential for assessing climate risk and 
planning for the resilience of companies, and it is demanded by stakeholders. When combined 
with environmental and social performance information, this disclosure can improve the 
financial and operational sustainability of companies from a legitimacy perspective and delay 
their financial distress.  The results of the study do not confirm the effect of climate change 
performance disclosure on financial distress, which could be due to methodological issues in 
the research. For example, the way the climate change performance disclosure variable is 
measured  based on the board of directors’ activity report and the management’s explanatory 
report of management  and the method of assessing financial distress, considering that many 
years have passed since the model was last adjusted and that the parameters of the model have 
changed due to recent economic conditions, could be reasons for methodological error. These 
issues may have contributed to the failure to establish a confirmed relationship between climate 
change performance disclosure and financial distress, and the lack of confirmation of this 
relationship does not diminish the importance and need for disclosing related climate change 
performance data.  The attention of researchers interested in this field and in measuring 
variables to alternative methods and reducing methodological errors could address the need for 
further research on the effects of climate change performance disclosure 

Keywords: Climate change, climate change performance disclosure, climate change risk. 

  

  

  

  

  

  

  

  



 

  
 

 افشاي عملكرد تغييرات اقليمي و درماندگي مالي 

  2، غلامرضا كردستاني 1هژير حبيبي 

     چكيده

وري در نيروي  محصولات، بهرهوري در كشاورزي، تلفات حيوانات و  تغييرات اقليمي بر مهاجرت، رشد اقتصادي، ثبات سياسي، بهره  هدف:
تواند عملكرد شركت را تحت  گذارد. از اين رو تغييرات اقليمي ميانداز افراد تاثير ميكار، سلامت انسان و نيز بر درآمد شخصي و ظرفيت پس

را با در نظر  افشاي عملكرد تغييرات اقليمي بر درماندگي مالي    تاثيراين پژوهش،    ها تاثير بگذارد.تاثير قرار دهد و بر سلامت مالي شركت
 كند.گرفتن نقش تعديل كننده ريسك قانوني، اندازه موسسات حسابرسي، كميته ريسك و حق الزحمه حسابرسي بررسي مي

شركت  روش: كليه  شامل  آماري  نمونهجامعه  روش  از  استفاده  با  كه  بود  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذيرفته  توليدي  گيري  هاي 
منتشر  دهي  گزارشطبق استانداردهاي  انتخاب شدند. افشاي عملكرد تغييرات اقليمي    1402تا    1396هاي  شركت طي سال   131غربالگري،  

طبق مدل تعديل شده آلتمن متناسب با محيط مالي  درماندگي    وتوسط كارگروه ويژه افشاي مالي مرتبط با اقليم    2017شده در سال  
  هاي تركيبي مورد آزمون قرار گرفتند. خطي چند متغيره به روش داده گيري از رگرسيون  ها با بهرهفرضيهو  گيري شده  اقتصادي ايران اندازه

  .دهدنشان داد كه افشاي عملكرد تغييرات اقليمي درماندگي مالي را كاهش نميها يافته ها:يافته

تواند از يك طرف ميزيرا  فعان به شمار رود  ينهاي با اهميتي براي ذتواند دادهافشاي عملكرد تغييرات اقليمي مي  افزايي:نتايج و دانش
، كمك به بازارهاي مالي به هاي مرتبط با اقليم فرصتها و  هيئت مديره جهت نظارت و نقش مديريت در ارزيابي و مديريت ريسكبراي  

  گذاران مفيد واقع شود.تصميمات مالي موثرتر توسط سرمايه  و اتخاذها ادغام اين ريسكمنظور 

  .تغييرات اقليمي، افشاي عملكرد تغييرات اقليمي، ريسك تغيييرات اقليم  واژگان كليدي :
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. مقدمه 1  
  هاي توليدي در بورس اوراق بهادار تهران شركت  2درماندگي مالي  و  1افشاي عملكرد تغييرات اقليمي  بين  ارتباطهدف اين پژوهش بررسي  

تواند توانايي تحليل عملكرد مالي شركت را  مي  ياطلاعات بيشتر در مورد تغييرات اقليم افشاي    اند كهنشان داده  يخارج  يها   پژوهش  .است
تواند سود  كند و ميبه بهبود روابط با ذينفعان كمك مي  نيز  هاي پايداري گذاري در پروژهيهاسرم  ).3202،  3و همكاران   ي(الشهرانبهبود بخشد

افشاي دواطلبانه انتشار كربن و ارزيابي پيامدهاي اقتصادي گرماي ناشي از  همچنين،    ).2014،  4(آلوارز و همكاراناقتصادي را افزايش دهد
  ). 2020، 5الصيفي و همكارانها كمك كند( تواند به ارزيابي عملكرد مالي شركتتغييرات اقليم مي

هاي مربوط به آن منجر به تغيير شكل ) كه ريسك2019،  6ئل زيست محيطي است(كوتاي ترين مساعملكرد تغييرات اقليمي يكي از گسترده
عناصر اساسي زندگي مردم را در سراسر جهان(دسترسي به آب، غذا، سلامت و ) و  2018  ،7شود(بگ و همكارانها ميكار شركتكسب و  

،  اي از دوران انقلاب صنعتيهاي صنعتي و انتشار گازهاي گلخانهفعاليت).  2006،  8كند(استرناستفاده از زمين و محيط زيست) تهديد مي
شود(فوتاك و  تاثير چشمگيري بر تغيير اقليم جهاني داشته و در حال پيشرفت است و امروزه با چشم غيرمسلح در سراسر جهان ديده مي

توسعه يك چارچوب نظري جامع كه بتواند عوامل تعيين كننده و مؤثر بر گزارشگري و افشاي اطلاعات تغييرات اقليمي   ). 2023، 9ولينسكا
  ).2015، 10(هان و همكارانرسدها را توضيح دهد ضروري به نظر ميشركت

خشكسالي   و  اكوسيستم  ات  تغييرها و مراتع،  از بين رفتن  جنگل،  بالا آمدن سطح آب دريا،  ايانتشار گازهاي گلخانه  تغييرات اقليمي از قبيل
، 12محمد  ؛ راماكريشنان و آقا2023،  ؛ فوتاك و وولينسكا2022،  11(محمدي و همكارانگذارد مي  محيطي تاثير  و شرايط زيست  سلامت، رفاهبر  

وري در بخش كشاورزي، تلفات حيوانات و بهره  ، رشد اقتصادي، ثبات سياسي،بر مهاجرتاي  اثري گسترده  تواندمي  اين تغييرات  .) 2024
تغييرات اقليمي همچنين    ).2021  ،13(زومنته و بيسترواانداز افراد به جا بگذاردوري نيروي كار، سلامت افراد، درآمد و پسمحصولات، بهره

قرار دادن  مي تاثير  تحت  طريق    ،منابع طبيعي تواند علاوه بر  تاثير گستردهزنجيرهاز  ثانويه  از پيامدهاي  بر امنيت اجتماعياي  داشته   اي 
مزاياي رقابتي  افزون بر اين،  .  ) 2019،  15(كولوكويي و همكارانارتباط داردنيز    عملكرد سهام  با  افشاي ريسك اقليم  .) 1403،  14(روميناندباش

   گذارد.ها تاثير ميگيرد و بر سلامت مالي شركتشركت تحت تاثير عملكرد تغييرات اقليمي قرار مي

آنشركت از  بسياري  و  دارند  اقليمي  اهداف  به  دستيابي  در  موثري  نقش  ريسك ها  با  گنجاندن ها  بنابراي  هستند.  رو  به  رو  اقليمي  هاي 
ها و چارچوب  در اين زمينه توصيهو    مرتبط با تغييرات اقليمي در مديريت ريسك و گزارشگري برون سازماني ضروري استهاي  ريسك

كارگروه طرف  از  شده  اقليمي   مالي  افشاي   ويژه  معرفي  تغييرات  شود مي  ) 2017( عملكرد  واقع  سودمند  ريسك  تواند  گزارشگري  و  اما  ها 
ها در تلاش براي هاي مالي در مراحل ابتدايي خود قرار دارد و شركتها بر صورتهاي مرتبط با تغييرات اقليمي و به ويژه تاثير آنفرصت

، هاي آتي به منظور ارزيابي ريسك  ).1401  ،16ي (بيلند ها و تعيين رابطه متقابل بين عملكرد مالي و غيرمالي هستند.  پيروي از اين توصيه
ثبتگروه بر  الزاماً  ذينفع  نميتاريخي(مقياس هاي  هاي  تمركز  عملكرد  و هاي خروجي)  ساز  چه  بدانند  كه  دارند  نياز  در مقابل  بلكه  كنند 
  هاي فرايند). شواهد حاكي از رشد سرمايه پيامدهاي تغييرات اقليمي در عمليات سازمان وجود دارد(مقياس  هايي براي كنترل و كاهشكار

  ). 2010 و ديگان،17گذاران متقاضي اطلاعات مرتبط با عملكرد تغييرات اقليمي شركت است(حاك
 ؟ گذاردتاثير مي  در ايران  ي توليدي ها شركت  آيا افشاي عملكرد تغييرات اقليمي بر درماندگي مالياين است كه    پژوهشاصلي اين    هاي پرسش

پاسخ به    براي   كنند؟اين ارتباط را تعديل مي  21و حق الزحمه حسابرسي  20كميته ريسك  ،19، اندازه موسسات حسابرسي18آيا ريسك قانوني
هاي ها و برآورد مدل هاي مالي شركتهاي مالي و ساير گزارشاطلاعات مالي و غيرمالي انتشاريافته در صورت  از طريق تحليل  اين سوال 

  رگرسيوني اقدام شده است.

ــركت ــب و كار و زنجيره ارزش ش ــلامت مالي  و درماندگي مي  هااگاهي از عملكرد تغييرات اقليمي و اثر آن بر مدل كس تواند به ارزيابي س
ــركـت  توانـد در اين زمينـهميپژوهش هـاي اين كمـك كنـد و يـافتـه هـاآنمـالي   هـاي توليـدي، بـازارهـاي مـالي و  براي هيئـت مـديره، و مـديريـت شـ

رمايه د.   گذارانسـ ينه پژوهشدانش افزا باشـ ود. بحث مي در ادامه مباني نظري و پيشـ يهشـ تدل ارائه مي هافرضـ ورت مسـ ودبه صـ پس ، شـ سـ
  شود.معرفي مي  هاي تحقيقگيري شده و محدوديتها نتيجهشود. در پايان از يافتهها بيان ميروش شناسي و يافته

  

 



 

  
 

  پيشينه پژوهش . مباني نظري و 2

  :) 2022، (گئو و همكارانهاي مرتبط با افشاي عملكرد تغييرات اقليمي و درماندگي مالي به شرح زير استتئوري 

نمايندگي،  تئوري نمايندگي:  )  1 تئوري  اساس  ريسكسهامداران ميبر  سرمايه هاي توانند  اثر تغييرات اقليمي بر  بالقوه  گذاري را با درك 
شركت سياستمسئوليت،  عملكرد  و  پذيري  منافع  تضاد  از  جاري،  اقليمي  تغييرات  كاهش  براي  اقدامات  و  نمايندگي هزينهها  هاي 

  ). 2010؛ لورنزو و سانچز ،2018،؛ كريشنامورتي و ولايوتام2018بكاهند(جياناراكيس و همكاران ،

توانند از گزارشگري(افشاي) تغييرات اقليمي به عنوان يك ها و مديران ميدهي): طبق اين تئوري، شركتدهي(سيگنال ئوري علامت) ت2
ها در مقابله با خطرات تغييرات اقليمي استفاده كنند و از گذاران در ارزيابي عملكرد شركتسيگنال(علامت) مثبت براي كمك به سرمايه

از ديدگاه مديريت ريسك  .) 2009،  ؛ لورنزو و همكاران2013(ماتيسوف و همكاران،  ها را افزايش دهنداين طريق ارزش بالقوه بازار شركت
مي كاهش  را  مالي  درماندگي  اقليمي  تغييرات  عملكرد  افشاي  بالاتر  همكاران  ي هودهد( سطوح  مورگان2013،  22و  و  مينور  .  ) 2015،  23؛ 

  ).2002اطلاعات كافي و خوبي را به بازار ارائه دهند تا مزيت رقابتي خود را نشان دهند(ميلر، دهند  هاي سودآور ترجيح ميشركت

گذاران خارجي  گيرند تا اقدامات مرتبط با تامين نيازهاي اطلاعاتي سرمايه) تئوري افشاي داوطلبانه: طبق اين تئوري، مديران تصميم مي3
هاي اقليمي، بهبود سود و ارزش شركت، كاهش عدم تقارن اطلاعاتي و دستيابي به تخصيص بهينه منابع  را به منظور پيشيگيري از ريسك
سان،   و  همكاران2013شناسايي كنند(گريفين  گريفين و  هكاران،  ؛  2017،  ؛  و  همكاران2019لما  ماتسيمورا و  هاي افشاگري   ).2014،  ؛ 

هاي نمايندگي هاي آمريكايي درباره اقدامات تجاري خود در رسيدگي به مسائل مربوط به تغييرات اقليمي ممكن است هزينهداوطلبانه شركت
  ).2006، 42آريارا كاهش دهد(  خود انونيمرتبط با اقدامات سياسي و ق

هاي اجتماعي نامطلوب با عدم تاييد جامعه مواجه شده و اين امر موجب ئوري اقتصاد سياسي: هنگامي كه يك سازمان درگير فعايت) ت4
هاي زيست محيطي و اجتماعي  گردد و مديريت ممكن است به منظور بهبود آن اطلاعات مرتبط با فعاليتنابودي و ضعف عملكرد مالي مي

  هاي تجاري و مشروعيت بخشيدن هاي اقليمي، بهبود فعاليتها براي كاهش ريسكبنابراين، شركت ).1999مان را منتشر كند(ويليامز، زسا
ها  رود پيامدهاي سياسي ناشي از اين ريسكها ممكن است اطلاعات زيست محيطي(اقليمي) با كيفيت بالاتري افشا كنند زيرا انتظار ميبه آن

 ).2012، 52پليگرينو و لودياها در سطح صنعت را تعيين كند( ميزان افشاي اطلاعات مرتبط با عملكرد تغييرات اقليمي توسط شركت

توانند به طور داوطلبانه در پاسخ به نيازهاي اطلاعاتي هاي داخلي و خارجي ميئوري مشروعيت: بر اساس تئوري مشروعيت شركت) ت5
آن منافع  حفظ  و  ارائه  ذينفعان  جهاني  گرمايش  با  مرتبط  مسائل  كاهش  براي  راهكارهايي  و  افشا  را  اقليمي  تغييرات  عملكرد  ها، 
ها  در نتيجه، شركت  .) 2010،  ؛ لورنو و سانچز2017،  ؛ ليزن و همكاران2018،  ؛ جگي و همكاران2018و  2017  دهند(جياناراكيس و همكاران،

  ).2002كنند(ديگان، ساختار و عمليات خود را براي مطابق با انتظارات اجتماعي تنظيم مي

دهد كه اقدامات  توانند هم تاثيرگذار و هم تحت تاثير اقدامات شركت قرار گيرند، تئوري ذينفعان نشان ميذينفعان ميئوري ذينفعان:  ) ت6
هاي تجديدپذير سبز در پاسخ به الزامات كليدي  هاي تغييرات اقليمي و توسعه انرژي ها شامل كاهش ريسكاستراتژيكي و راهبردي شركت

،  ؛ تانگ و دميريت 2013،  ؛ استني2009،  ؛ لورنزو و همكاران2006ها را افزايش دهد(ديگان و بلامكويست،  تواند انتظارات آنفعان مينذي
هاي اقليمي در اي از مديريت ريسكتواند نشانهمحيطي ميبه عبارتي ديگر، مشاركت در مسئوليت اجتماعي يا اقدامات زيست    ).2018

  ).2015، 62ها باشد(اديگ و كليري به منظور كاهش درماندگي مالي شركت سطح بالا

 ،2كميته گزارشگري پايداري، بر اساس استانداردهاي بين المللي پايداري و با تشكيل جلسات متعدد، پيش نويس استاندارد افشاي پايداري  
  است:  زير تدوين كرده به سوالات گوييبه منظور افشاي اطلاعات جهت پاسخرا  "افشاهاي مرتبط با اقليم"

  ئل اقليمي است؟. شركت درگير كدام يك از مسا1

  مديريت شركت براي بررسي و ارزيابي مسائل مرتبط با اقليم از چه ساز و كاري استفاده مي كند؟  .2



 

  
 

  ئل مرتبط با اقليم مسئوليت پذيرفته است؟. كدام بخش يا فرد درباره مسا3

  گيرد؟ هايي توسط مديريت در اين زمينه مورد نظارت قرار ميچه اطلاعات و شاخص. 4

  ئل اقليمي قرار گيرد؟تواند تحت تاثير مساچگونه مدل كسب و كار مي. 5

  آيا شركت پايدار خواهد ماند و قادر به كسب سود خواهد بود؟  .6

  چه تغييراتي در مدل كسب و كار و استراتژي شركت ممكن است مورد نياز باشد؟   .7

  هاي اقليمي با مدل كسب و كار بيشتر مرتبط است؟ها و ريسك. كدام فرصت8

  شوند؟ هاي مالي منعكس ميهاي مرتبط با تغييرات اقليمي در صورتها و فرصتچگونه ريسك. 9

  شود؟هاي مرتبط با اقليم استفاده ميها و فرايندهاي كنترلي براي شناسايي، ارزيابي و مديريت ريسككدام سيستم .10

   هاي كليدي مالي چگونه است؟نتايج تحليل يك سناريو در مورد اثر تغيير اقليم بر شاخص .11

  عملكرد اقليمي از چه روشي استفاده شده است؟هاي مرتبط با براي ايجاد شاخص. 12

  ها در سطح صنعت قابل مقايسه هستند؟ . آيا اين شاخص13

  پيش نويس اين استاندارد شامل موارد زير است: 

اي كه براي هاي مرتبط با اقليم است به گونهها و فرصت، الزام واحد تجاري به افشاي اطلاعات درباره ريسك) هدف: هدف اين استاندارد1
  گيري در مورد فراهم كردن منابع براي واحد تجاري مفيد باشد.تصميمهاي مالي با مقاصد عمومي در كنندگان اصلي گزارشاستفاده

ريسك  ) 2 استاندارد در مورد  اقليم  فرصت  و  هادامنه كاربرد: اين  است  هاي مرتبط با  به رو  با آن رو  تجاري  واحد  ريسككه  و و براي  ها 
  انداز واحد تجاري اثرگذار باشد كاربرد ندارد.رود بر چشمهاي مرتبط با اقليم كه به طور معقول انتظار نميفرصت

گان گزارشگري مالي با مقاصد عمومي  كننده) راهبري: هدف از افشاهاي مالي مرتبط با اقليم در خصوص راهبري اين است كه استفاده3
  هاي مرتبط با اقليم را درك كنند.ها و فرصتهاي راهبري مورد استفاده به منظور پايش و مديريت ريسكها و رويه، كنترلبتوانند فرايندها

گزارشگري مالي با مقاصد عمومي  كننده) راهبرد: هدف از افشاهاي مالي مرتبط با اقليم در مورد راهبرد اين است كه كه استفاده4 گان 
  هاي مرتبط با اقليم را درك كنند.ها و فرصت، راهبرد واحد تجاري براي مديريت ريسكانهبتوانند با استفاده از آ

هاي مالي با مقاصد عمومي بتوانند با  كنندگان گزارش) مدل كسب و كار و زنجيره ارزش: واحد تجاري بايد اطلاعاتي افشا كند تا استفاده5
هاي مرتبط با اقليم بر مدل كسب و كار و زنجيره ارزش واحد تجاري را درك  ها و فرصتبيني شده ريسك، آثار جاري و پيشاهاستفاده از آن

  كنند. به طور خاص، واحد تجاري بايد موارد زير را افشا كند. 

  هاي مرتبط با اقليم بر مدل كسب و كار زنجيره ارزش واحد تجاري.ها و فرصتبيني شده ريسكالف) توصيف آثار جاري و پيش

زنجيره ارزش واحد تجاري(براي مثال، مناطق    و  هاي مرتبط با اقليم در كدام بخش از مدل كسب و كارها و فرصتب) توصيف اينكه ريسك
  ها)، متمركز شده است.جغرافيايي، تجهيزات يا انواع دارايي

تواند زماني كه توجه به تغييرات اقليم  ها وجود دارد اما به هرحال اين رابطه ميارتباط مثبتي بين افشاي ريسك اقليمي و ارزش بازار شركت
  دو نوع ريسك مالي مرتبط با تغييرات اقليمي شناسايي شده است:در كل  ).2024شود، منفي گردد(وسترلي و همكاران، تشديد مي

هاي اقتصادي و خسارات مالي ناشي از افزايش تعداد دفعات و شدت رويدادهاي دهنده هزينهها نشانهاي فيزيكي: اين ريسكريسك)  1
ها، بالا آمدن سطح دريا يا تغييرات در ميزان بارش) است(ون  اقليمي(طوفان، سيل يا امواج گرما) و اثرات بلندمدت(اسيدي شدن اقيانوس



 

  
 

تواند از گذر ناگهاني به هاي انتقال(گذار): اين نوع ريسك مربوط به اثرات مالي نامشخصي است كه مي) ريسك2). 2021، 27بروسكي دودل 
شود و از انواع ريسك انتقال  ها يا كربن فشرده مربوط ميگذاري مجدد دارايياقتصادهاي كم كربن يا سبز ناشي شود و عمدتاْ به قيمت

هاي تكنولوژي و تغيير در ترجيحات بازار و هنجارهاي اجتماعي اشاره  ها يا محدوديت، تاثيرات شهرت، پيشرفتتوان به تغييرات سياسي مي
عنوان عوامل خارجي،   هاي اقليمي بهريسك  آورده شده است  ) به صورت مختصر1( نگاره  در    طور كههمان).  2020،  28نمود(بولتون و همكاران

گذارند و اين اثرات در  نتايج مالي و عملياتي شركت اثر مي  ،وكارهاي نقد و مدل كسبمالي، جريانتراتژي، وضعيت  از طريق تاثير بر اس
هاي اقليمي بيشتر باشد، تأثير آن بر در نتيجه، هر چه شدت و نوع ريسك  بوده وهاي مالي قابل مشاهده  گيري هاي مالي و تصميمصورت

  تر خواهد بود. ساختار مالي و عملكرد شركت نيز عميق
 

 

 

  
 

 

 

 

 

 

  
  ) 2020، 29هاي گزارشگري مالي(افيمووا و همكارانهاي اقليمي و شاخص ): ارتباط ريسك1(نگاره 

  
  پژوهش  مدل مفهومي 2.1

بين افشاي عملكرد تغييرات اقليمي و درماندگي مالي با در نظر گرفتن اثر تعديلي متغيرهاي ريسك قانوني،  مفهومي ارتباطدر اين قسمت 
  ) آورده شده است. 2در نگاره(  و ... اندازه موسسات حسابرسي، كميته ريسك و حق الزحمه حسابرسي

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  

  
  
  
  

  ): مدل مفهومي پژوهش 2نگاره(

هاي اقليميريسك  

استراتژي  
 شركت

مدل كسب 
 و كار

 وضعيت مالي 

هاي  جريان
 نقدي

 نتايج مالي 

،  ، نرخ استهلاك و عمر مفيدكاهش ارزش دارايي
ها، كاهش ارزش سهام بدهي  

اي،  جريان نقد عملياتي خروجي، مخارج سرمايه
هاختها و پردااستقراض  

سود(زيان)  ها،درآمدها، هزينه  

 * اندازه شركت                       * نسبت نگهداري وجه نقد 

 * اهرم مالي شركت                  * نسبت آني 

* زيان شركت      ها                  * بازده دارايي   

 * ارزش بازار به ارزش دفتري      * سال(سن) شركت 

متغيرهاي  
 كنترلي 

* افشاي عملكرد تغييرات  
اقليمي(كارگروه ويژه  

) 2017، افشاي مالي  

متغير  
 مستقل 

 

* درماندگي مالي(مدل تعديل  
) 2139،  شده آلتمن  

متغير  
 وابسته 

متغيرهاي  
گر تعديل  

 * ريسگ قانوني        * اندازه موسسات حسابرسي

 * كميته ريسك        * حق الزحمه حسابرسي



 

  
 

  اقليمي و درماندگي مالي  تغييرات افشاي عملكرد  2.2

اي فرهنگ و صنعت و به نوبه خود  ، بر اهميت تعامل بين تنوع انرژي، نوآوري و عوامل زمينه) 1404نتايج پژوهش طباطبايي و همكاران( 
گذاران در گذاري در نوآوري و براي سياستهاي تنوع انرژي و سرمايهسازي استراتژي مقابله با تغييرات اقليمي دارد و براي مديران در بهينه 

هاي  دريافتند كه مديران شركت  ) 1402پور( پركاوش و مهرباندهد.هاي عملي ارائه ميهاي پاك راهنمايي هاي مالي براي فناوري تدوين مشوق
هاي بزرگ، با اهرم و محدوديت مالي بالا با استراتژي  تهاجمي و مديران شركت  كوچك، با اهرم و محدوديت مالي پايين با پيروي از استراتژي 

پژوهش هاي  يافته).  1403توانند عملكرد مالي شركت را بهبود بخشند(عباسي و همكاران،  تامين مالي سرمايه در گردش ميتدافعي در  
هاي فعال در مناطق تحت تاثير خشكسالي(يكي از پيامدهاي بيانگر اثر مثبت و معنادار مسئوليت اجتماعي شركت  ) 1403فرجي و همكاران( 

هاي مرتبط با مسئوليت اجتماعي شركتي(  ها با مشاركت در فعاليتها است. اين شركتاصلي پديده تغييرات اقليمي) بر عملكرد مالي آن
اند به طور موثر، اثرهاي نامطلوب هاي حمايتي مرتبط با جامعه) تلاش كردههاي حفاظت از آب، مديريت منابع پايدار و برنامهمانند طرح

گذاري را افزايش  هاي سرمايههاي مالي امكان تصميمبهبود كيفيت افشاي ريسك اقليم در صورتخشكسالي را بر عمليات خود كاهش دهند.  
ثباتي مالي  تواند منجر به بيها كه ميتوجه و غيرمنتظره دارايير نتيجه احتمال تعديل قابلسازد و دتر ميدهد و بازارهاي مالي را شفافمي

، نوآوري و سهم مالي تحت تاثير عواملي از جمله عملكرد داخلي شركت(ميزان توليددرماندگي  .  ) 1401دهد(بيلندي،  شود را كاهش مي 
تحقيقاتي زيادي درباره اثر افشاي  ها و ساختار تامين مالي) و عوامل بيروني از جمله عملكرد تغييرات اقليمي است.  بازار، ساختار هزينه

؛ 2011؛ كوان و ديگان،  2020؛ بوي و همكاران،  2021،  ها از نظر حسابداري و مالي انجام شده است(برگيعملكرد تغييرات اقليمي بر شركت 
). 2014  ؛ ساكا و اوشيكا،2015؛ ليننلوكه و همكاران،  2019و همكاران،  ؛ كلوين  2022؛ هي و همكاران،  2015الفترياديس و آناگنستوپولو،  

درباره آثار منفي تغييرات اقليمي بر عملكرد حاكميتي، مسئوليت اجتماعي و زيست محيطي )  2024هاي چيمينگ لي و همكاران( يافته
شواهد تر و مديريت تغييرات اقليمي جهاني لازم است اجرا شود.  دهد كه اصول توسعه سبز، ترويج ساختارهاي انرژي پاكها نشان ميشركت
شود ولي بين افشاي اين اطلاعات و دهد اگر چه ارتباط بين افشاي عملكرد تغييرات اقليمي با سودآوري و اهرم مالي تاييد نميمينشان  

هاي بزرگ بودجه بيشتري براي افشاي عملكرد تغييرات شركت  .) 2015،  لفترياديس و آناگنوستوپولواندازه شركت ارتباط مثبتي وجود دارد(ا
مي اختصاص  فعاليت  ) 2001،  (بلال دهند اقليمي  شركتو  مالي  درماندگي  اجتماعي  ميهاي  كاهش  را  همكاران،  ها  و    ). 2019دهد(هادي 

ها براي مقابله موثر با تغييرات اقليمي بايد به ابعاد اقتصادي و  بيانگر آن است كه سازمان  ) 1405بوذرجمهري و همكاران(  پژوهش  هاي يافته
ها را در برابر تهديدهاي توان تاب آوري سازمانزمان داشته باشند. تنها در چنين وضعيتي است كه ميزيست محيطي نگاه تلفيقي و هم

گذاري در وري انرژِي، سرمايهناشي از تغييرات اقليمي افزايش داد. راهكارهاي پيشنهادي، شامل كاهش مصرف منابع طبيعي، ارتقاي بهره
هاي نوين در اي و استفاده از فناوري هاي حمايتي براي كاهش انتشار گازهاي گلخانههاي پايدار، اجراي سياستتحقيق و توسعه فناوري 

افشاي عملكرد تغييرات اقليمي با درماندگي مالي  ) نشان دادند كه  2023الشهراني و همكاران(   مديريت پسماند و كنترل آلايندگي است.
هايي كه عملكرد زيست محيطي بالاتري دارند روابط خود با ذينفعان را حفظ و اعتماد ارتباط منفي و معناداري دارد. به عبارتي ديگر شركت

روي ارزيابي سلامت مالي   بنابراين، افشاي عملكرد تغييرات اقليمي  دهند.آنها را نسبت به خود در جهت كاهش درماندگي مالي افزايش مي
  شود.بندي مياول به شرح زير صورت اين اساس فرضيهگذارد. بر شركت تاثير مي

 
  دهد.درماندگي مالي را كاهش مياقليمي  تغييرات عملكرد افشايفرضيه اول: 

  
  اقليمي و درماندگي مالي  تغييرات عملكرد اي   افش بين  ريسك قانوني بر ارتباط تاثير 2.3

ناريانامورسي،  شركت حقوقي دارند شاهد افت قابل توجهي در ارزش خود هستند(سائو و  كه دعاوي  موجب 2016هايي  ريسك قانوني   .(
اقامه دعوي كنند و حقوق و منافع  توانند عليه شركت  وني از افرادي حمايت كنند كه مينگذاران و اعتباردهندگان از نظر قاشود تا سرمايهمي

همچنين هماهنگي بين صنعت بانك و بيمه براي همكاري و مقابله با چالش هاي تغييرات اقليمي امري    ).2020  ،خود را حفظ كنند(ساري
كار گرفته ضروري است. انتشار محصولات بيمه حوادث و اعتبارات بانكي، براي انتقال اين ريسك و كاهش فشار بر كارگزاران اقتصادي بايد به

ا را كاهش  ههاي عملياتي شركت مستعد شكايت را افزايش و سود عملياتي آنريسك قانوني هزينه  ).1404  د(دهقان دهنوي و همكاران،شو
در  دارند  هاي بالاتري در كاهش ريسك ورشكستگي خود  بنابراين كسب و كارها در محيط قانوني انگيزه).  2020  و همكاران،  30دهد(وومي

تواند بر  هاي نقدي آتي شركت براي بازپرداخت تعهدات خود به دارندگان وام كافي نباشد بروز بيشتر دعاوي حقوقي مينتيجه اگر جريان
از دست دادن اعتبار ناشي از دعاوي حقوقي ممكن   .) 2023،  (الشهراني و همكارنشهرت، ارزش و سودآوري شركت اثر منفي داشته باشد

ناكافي در    گذاري مدت، كاهش كيفيت محصولات و سرمايه  ها آسيب برساند و كاهش عملكرد عملياتي بلندعمومي شركتاست به وجهه  



 

  
 

 ي افشا   ي هاهي بر رو  يحقوق  ي دعاو  سكير  راتييتغ   .) 2014،  32؛ جانسون و همكاران31،1988وسلز  در پي داشته باشد(تيتمن و  مدتكوتاه  
هايي كه در معرض خطر بيشتري براي طرح دعاوي حقوقي قرار  شركت  .) 2019،  33(هوستون و همكارانگذارديم  ريها تأثداوطلبانه شركت

براي مثال، يكي از اهداف  ).  2007،  34هاي دادرسي، قوانين افشاي اطلاعات را تدوين كنند(نلسون و پريچارددارند بايد براي كاهش هزينه
گذار و تدوين كنندگان استاندارد(سازمان حفاظت از  ربط قانونارائه اطلاعات به نهادهاي ذي اي  گلخانه  سيستم حسابداري مديريت گازهاي 

محيط زيست، وزارت نفت، وزارت نيرو، وزارت صنعت معدن و تجارت) تا ارزيابي ميزان پايبندي شركت به تعهدات قانوني است و در غياب 
اي) محرك اقتصادي(كسب سود و افزايش ثروت  حرك افشاي اطلاعات عملكرد تغييرات اقليمي(گازهاي گلخانهالزامات قانوني مهمترين م

به عنوان    تواندمي  افشاي عملكرد تغييرات اقليمي  شود كهاستدلال مي  بنابراين،).  1399عليزاده اقدم و سليماني اميري،  سهامداران) است(
 .فرضيه دوم به شرح زير است  و .ها به شمار رودريسك قانوني عليه شركت يك عامل اصلي در كاهش

  
  كند.را تعديل ميمالي و درماندگي اقليمي  تغييرات عملكردبين افشاي  ارتباطفرضيه دوم: ريسك قانوني  

 

  اقليمي و درماندگي مالي تغييرات افشاي عملكرد بين موسسات حسابرسي بر ارتباطاندازه  تاثير  2.4
) دريافتند كه اندازه موسسات حسابرسي 2020آدو و همكاران( ).  1981(دي آنجلو،  اندازه موسسات حسابرسي نشانگر كيفيت حسابرسي است

 پي كوپرز، ارنست و يانگ، ديلويت و كيها دارد. موسسات حسابرسي بزرگ(پرايس واتر هاوس  همبستگي مثبت و معناداري با بازده دارايي
كريسمياجي،  ام و  دارند(آشاري  شركت  يك  مالي  عملكرد  بر  مثبتي  اثر  كرد)  2008پالمر(   ).2020جي)  شركت   بيان  توسط   يي هاكه  كه 

از نقطه نظر اقتصادي، درماندگي    دهند.يارائه م  تي فيو ك  زانيرا از نظر م  ي شتر يب  ي شوند، افشايم  يبالاتر حسابرس   تيفيحسابرسان با ك
  ). 1400بيد و همكاران،  ده بودن شركت تعبير كرد كه در اين حالت شركت دچار عدم موفقيت شده است(برگتوان به زيانمالي را مي

هاي غيرمالي كه توسط موسسات حسابرسي بزرگ و كوچك  در ايتاليا براي شركت ) نشان داد كه دستكاري سود2020( 35هاي كيراكويافته
اند كه هر چه موسسات حسابرسي نتيجه رسيده  اين) نيز به  2006و همكاران(   36بلاكديجك  اند در طول دو دوره رايج است.حسابرسي شده
به موسسات حسابرسي    شود و نسبتهاي حسابرسي بهتر به كار گرفته مي، تجربه و تخصص حسابرسان بيشتر است و روشبزرگتر باشند

   هايي در شركت  گذاري سرمايهبه    گذاران تمايلسرمايهكنند.  هاي بيشتري كسب ميكوچك، بيشتر با مشكلات مالي سرو كار داشته و مهارت
موسسات حسابرسي بزرگتر حسابرسي شوند، اين موسسات به طور مشهود با توجه به تجربه، تخصص و توانايي بيشتر در شناسايي   توسطكه  

ي بيشتري به ارائه  منجر به كيفيت حسابرسي بالاتر شده و به دليل ايجاد شهرت مثبت، علاقهو برخورد با مشكلات ويژه هر صنعت خاصي  
وسط هاي ارائه شده تها در پاسخ به ابتكارات و توصيهشركت  .) 1401و وقفي،  ند(علي اكبر  نك خدمات حسابرسي با كيفيت برتر پيدا مي

بينسازمان دولتي  سازمانهاي  سازمان هاي  المللي،  و  مميزي غيردولتي  انجام  به  اقدام  تحقيقاتي،  اجتماعيهاي  و   زيست  ،هاي  محيطي 
دادهگزارش ميدهي  اقليمي  تغييرات  زمينه  در  خود  عملكرد  به  مربوط  و يافته طبق    ).2015(حاك،  .كنندهاي  مرادي  پژوهش  هاي 

ها  كه بورس اوراق بهادار با اتخاذ تدابيري زمان چرخش اجباري موسسات حسابرسي را در شركتپيشنهاد شده است  ،  ) 1401همكاران( 
به    هاو هيئت مديره شركت  را افزايش دهد  منافع بلندمدت سهامداران  و  كنترل و با افزايش مدت تصدي اين موسسات كيفيت حسابرسي

هايي  شركت  عتبرتر استفاده كنند.درماندگي مالي از موسسات حسابرسي بزرگتر و مبه تعويق انداختن  منظور كاهش مديريت سود ناشي از  
فعان براي افشاي داوطلبانه ساير اطلاعات  ينبا سطح بالاتري از فشارهاي نهادي و ذ  كنند،كه از خدمات مؤسسات حسابرسي بزرگ استفاده مي

توان استدلال  مي  .) 2019و همكاران،    37مارتينز  -هاي خود مواجه هستند(پوچتامحيطي و اجتماعي فعاليتغيرمالي مرتبط با ابعاد زيست
شركت  كرد كه يا  مديران  اطلاعات(مالي  افشاي  به  تمايل  شركت  مالي  درماندگي  وضعيت  در  بازار    ) )غيرمالي(اقليميها  به  خوب  و اخبار 

 ي حسابرس بزرگ    يتوسط موسسات حسابرس  ي شتريب  ي ها هر چه شركت  جلوگيري كنند و  درماندگي ماليسرمايه دارند تا بدين وسيله از  
عملكرد تغييرات    موسسات حسابرسي بر كيفيت افشاي اندازه  . پس  خواهد بودا بهتر  هآن  و افشاي عملكرد تغييرات اقليمي  يعملكرد مال   ،شوند

  در نتيجه فرضيه سوم به شرح زير است. .يك شركت اثرگذار هستند اقليمي
  

  كند. را تعديل مي ماليدرماندگي اقليمي و  تغييرات عملكردبين افشاي  ارتباطموسسات حسابرسي اندازه فرضيه سوم: 
  

  اقليمي و درماندگي مالي  تغييرات افشاي عملكردبين كميته ريسك بر ارتباط ر تاثي 2.5

مديريت  ).  2023،  38هاي جامع مديريت ريسك كسب و كار در دهه اخير زياد مورد استقبال قرار گرفته است(المبارك و همكارانبرنامه
اي است كه مشخصاً پيامدهاي احتمالي آن، خسارت  هاي اتقافي بالقوهريسك، فرايند شناسايي، ارزيابي، انجام اقدامات كنترلي و اصلاح ريسك



 

  
 

) دريافتند كه 2022( 40آپريليا و توبينگ  ).1399،  وردي ؛ قادري و تاري 2009،  39ن و همكارانوباشد(گورديا عدم تغيير در وضع موجود مي 
گذاري  ، سرمايههاي عملياتيهاي نقدي حاصل از فعاليتمديريت ريسك جريان   مديريت ريسك تاثير مثبت و معناداري بر ارزش شركت دارد. 

بيان كردند كه  پژوهشي ) در2020( 41). بابنكو و همكاران1402و تامين مالي بر ثبات مالي، اثر مثبت و معنادار دارد(شيربندي و همكاران، 
تجربه ميشركت بدهي بهتري را  برخوردارند، عملكرد پرداخت  ريسك بالاتري  كه از مديريت  ريسك رابطه مثبت و هايي  كنند. مديريت 

كميته ريسك، به عنوان يك ابزار حياتي نظارت بر ريسك، ).  1401،  عملكرد شركت دارد(عارف منش و همكارانمعناداري با مزيت رقابتي و  
، كميته ريسك احتمالاً  به عبارتي ديگرگذاران برعهده دارد. هاي شركت به سرمايهمديريت ريسك را از طريق ارائه اطلاعات در مورد ريسك

ريسك در    هاي مدون و تشكيل كميتهها با استفاده از برنامه شركت  ). 2019،  42(جيا و همكاراناثر گذار استهاي افشاي مديريت  شيوهبر  
توان ناديده ها و ساز وكارهاي آن را نمينقش نظارت  و  هندراستاي اجراي مديريت ريسك جامع قادرند سطح درماندگي مالي را كاهش د

  ي رابطه مثبت  سكير   تيريمختلف و واحد مد  ي هاتهيكه وجود كم  بيان كردند)  2020و همكاران ( 43ناهر  ).  1403،  گرفت(فارساني و همكاران
افشا دارد(بوي   دارد.  سكير  ي با  مثبتي  رابطه  شركت  ارزش  با  مستقل  ريسك  كميته  يك  همكارانيوجود  و  و  ي  الهاد  ).2021،  44ان 
در2016( 45نهمكارا شركت  افتندي)  كم  ييهاكه  افشا  سكير  تهيبا  ب  سكير  ي مستقل،  يوسف( 46ايشاك  .دارند  ي شتريبازار  ، )2014و 

همكاران و  مي2009( 47سوبرامانيام  ريسك  كميته  كه  كردند  استدلال  شركت)  ريسك  بر  داخلي  نظارت  كيفيت  بخشد. تواند  بهبود  را  ها 
كيفيت  بر  تواند به يك شركت كمك كند تاو مي  دارد) دريافتند كه كميته ريسك بر عملكرد مالي اثر  2017( 48همچنين، حليم و همكاران

كميه ريسك به عنوان يك ناظر داخلي يا تهيه گزارش تجزيه و تحليل   بنابراين،هاي گزارشگري مالي كنترل موثرتري داشته باشد.  ريسك
و ريسك مقابله  افشا،  جهت  مرتبط  راهكارهايي  ارائه  و  ارزيابي  شناسايي،  در  مهمي  نقش  مديره  هيئت  فعاليت  گزارش  در  سازماني  هاي 

  فرضيه چهارم به شرح زير تنظيم شده است.  عملكرد تغييرات اقليمي دارد. سازگاري با
 

  كند.را تعديل مي ماليدرماندگي اقليمي و  تغييرات بين افشاي عملكرد ارتباطكميته ريسك فرضيه چهارم: 
  

  اقليمي و درماندگي مالي  تغييرات  حق الزحمه حسابرسي بر ارتباط افشاي عملكرد  تاثير 2.6

آورند تا شوند، به حسابرسان جهت كاهش هزينه خود فشار ميها دچار درماندگي مالي ميزماني كه شركت) دريافت  1402آزاده شمشاد( 
هاي مالي حسابرسان تحت تاثير  توانند اين ادعا را تاييد كنند كه گزارشبسياري از مطالعات نمي. ،يابدكاهش  حسابرسي  هاي  حق الزحمه

؛ 2002،  و همكاران  50؛ ديفوند 2002و همكاران،    49شوند(كراسول ها با مشكلات مالي مواجه ميها در زماني است كه شركتسطح استقلال آن
هاي  دارند كه موسسات حسابرسي بزرگتر و معتبرتر ممكن است تشويق) اظهار مي2006و همكاران(   52گل.  ) 2009لي،  ؛  2003،  و راما  51گايگر

مديريت شركت مكلف است  هاي خود داشته باشند.  شركت  -تري براي مخالفت با مديريت سود ناشي از درماندگي مالي توسط مشترياني قو 
هاي مالي و غيرمالي، اطمينان حاصل  را به فرايند حسابرسي اختصاص دهد تا از وجود يك سيستم اطلاعاتي قابل اتكا، براي داده  يمنابع
است    نمايندگي  هاي ، يكي از هزينهحق الزحمه حسابرسي.  ) 2016و همكاران،    53بخشد(چنشركت را ارتقا  گري پايداري  اعتبار گزارشو    شود

ا منافع سهامداران انطباق بيشتري يابد(نيكومرام و بني  شوند تا منافع مديران بكه سهامداران به منظور كنترل نماينده(مديريت) متحمل مي
به  حمه حسابرسي و عملكرد تغييرات اقليمي اثر داشته باشدزعواملي از جمله عرضه و تقاضا ممكن است بر رابطه بين حق ال  ).1392مهد، 

محرك از  تعدادي  توسط  اقليمي  تغييرات  عملكرد  افشاي  سطح  اساس  بر  حسابرسي  الزحمه  حق  مثال،  ميعنوان  تعيين  تيم  ها  كه  شود 
همچنين، درماندگي مالي يكي .  ) 2006و همكاران،    54كند(هاي حسابرسي را براي اانجام كار بيشتر يا كمتر در طول حسابرسي ترغيب مي

شود و در نتيجه، طلبانه و افزايش ريسك رسيدگي به اطلاعات حسابداري مياز عواملي است كه موجب تحريك مديريت به رفتار فرصت
هاي همراه با در محيط). با اين وجود توانايي مديريت  2018يابد(گال و همكاران،  دامنه رسيدگي و حق الزحمه حسابرسي نيز افزايش مي

مالي حبحران  الزحمه  حق  كاهش  راستاي  در  نيست(عطائي،  برخوردار  كافي  اثربخشي  از  همكاران،  سابرسي  و  و    ).1400شريف  ترونگ 
حمه حسابرسي بالاتر مرتبط است، بدين معني  زسالي شديد و شرايط آن به طور قابل توجهي با حق ال ) دريافتند كه خشك2020( 55همكاران

مكمل ي( داريپا  ي ها ها گزارششركت  يوقتكه ريسك تغييرات اقليمي (خشكسالي) بر ريسك حسابرسي  و ريسك شركت اثرگذار است.  
محيطي از طريق كاهش عدم افشاي اطلاعات زيست    ).2015،  56بالاتر است(توئو  يالزحمه حسابرسحق  ،كننديمنتشر م  ي) مال   ي هاصورت

فرصت رفتارهاي  كردن  محدود  و  اطلاعاتي  مديران،  تقارن  مرتبط  طلبانه  حسابرسي  الزحمه  حق  تعديل  و  حسابرسي  ريسك  كاهش  با 
) استدلال كردند كه حق الزحمه حسابرسي شاخص اصلي عملكرد عملياتي و 2010( 58شلمن و نكل  .) 2015،  57است(چاكلادر و گولاتي

يك  ريسك تجاري  حسابرسي، شركت است. هاي  ريسك  افزايش  حسابرسيو  تلاش    با  تئوري مشروعيت   كه يابدافزايش مي  نيز  هزينه  با 
هايي كه داراي سطح بالايي از افشاي عملكرد تغييرات اقليمي هستند تمايل به پرداخت حق الزحمه شركت  . به عبارتي ديگر،همسو است
هاي عملكرد تغييرات اقليمي و حق الزحمه و ارتباط مثبت بين مولفه دارند بيشتري به دليل افزايش حجم و پيچيدگي اطلاعات حسابرسي



 

  
 

هاي با هيئت مديره بزرگتر و داراي كميته حسابرسي با استقلال بيشتر است و به پيامدهاي گسترده تغييرات  ويژه در شركتحسابرسي به
  بر اين اساس فرضيه پنجم به شرح زير است.  .) 2024(الشهراني و همكاران، كنداقليمي بر عملكرد و گزارشگري مالي تاكيد مي

  
  كند. را تعديل مي ماليدرماندگي  اقليمي و  تغييرات بين افشاي عملكردرابطه فرضيه پنجم: حق الزحمه حسابرسي 

 

   . روش شناسي 3

مولفه كليدي توصيه    11، بر اساس  " افشاي عملكرد تغييرات اقليمي"  متغير مستقل در اين پژوهش،    نوع همبستگي است.اين پژوهش از  
افشاي مالي در سال   ويژه  توسط كارگروه  محتواي گزارش2017شده  طريق تحليل  از  فعاليت هيئت،  با   هاي  مديريت  تفسيري  مديره و 

(آلتمن  بيني درماندگي مالي پيش  هاي همچنين براي محاسبه متغير وابسته(درماندگي مالي) از مدل سازي گرديد.  ) كمي1و 0رويكرد دوگانه ( 
هاي توليدي بورس اوراق بهادار تهران در قلمرو زماني پژوهش، شركتاستفاده شده است. جامعه مورد مطالعه در اين    ) 1392  ،تعديل شده

  131به  ، اطلاعات مربوط  ) 3نگاره( . در  است  اقليم  بيشترين اثرگذاري بر  داراي   بررسي صنايع توليدي   با  1402تا    1396  سال   ازسال    7
هاي پژوهش، ماهيت متفاوت شركتپس از طي فرايند غربالگري به دليل نبود اطلاعات كافي براي محاسبه متغيرهاي  ،  مشاهده)   917شركت( 
  گري مالي، اعتباري و ليزينگي، و وقفه معاملاتي بيشتر از سه ماه آورده شده است. اي، واسطه گذاري، بانكي، بيمهسرمايه

  نهايي   نمونه): 3نگاره(

 تعداد نمونه انتخاب شده  نام صنعت  رديف
آهك و گچ مان،يس 1  17 
ي فلزات اساس 2  8 
ي كك و سوخت هسته ا ،ينفت ي فرآورده ها 3  8 
ي رفلز يغ يمحصولات كان ريسا 4  8 
ي فلز ي استخراج كانه ها 5  6 
ك يو سرام يكاش 6  5 
ك يو پلاست ك يلاست 7  5 
زات ي آلات و تجه نيماش 8  8 
يي ايميمحصولات ش 9  15 
 23 خودرو و ساخت قطعات 10
به جز قند و شكر  يدنيو آشام  ييمحصولات غذا 11  10 
يبرق  يهاآلات و دستگاه نيماش 12  5 
 13 ساير صنايع  13

ها نمونهمجموع   131 

  

  

    هامدل آزمون فرضيه 3.1

ليمر و آزمون هاسمن براي تعيين   ) از معناداري آزمون اف4پژوهش، طبق نتايج به دست آمده در نگاره(  هاي به منظور آزمون تجربي فرضيه
-هاي ناهمساني واريانس بروشمعناداري آزمون ها پانلي و داراي اثرات ثابت است. همچنين با توجه به  ، تمامي مدل ها و اثرات آننوع مدل 

رگرسيون حداقل  و در نتيجه براي كاهش ناهمساني واريانس از    ها داراي ناهمساني واريانس بودهپاگان، كوك ويزبرگ و وايت تمامي مدل 
واتسون از فرايند خود توضيح مدل   -مربعات معمولي تعميم يافته و در صورت لزوم براي كاهش خودهمبستگي با توجه به آماره دوربين  

 استفاده شده است. 

  



 

  
 

  ، هاسمن، بروش پاگان/كوك ويزبرگ و وايتهاي اف ليمر): نتايج معناداري آزمون4نگاره(

  آزمون وايت   پاگان/كوك ويزبرگ-آزمون بروش  آزمون هاسمن   آزمون اف ليمر   1مدل   متغير وابسته 
  
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
DIS 

T-score-0  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-1  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-2  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-3  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-A  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  

  آزمون وايت   پاگان/كوك ويزبرگ-آزمون بروش  آزمون هاسمن   آزمون اف ليمر   2مدل 
T-score-0 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-1 0.0000  0.0001  0.0000  0.0000  
T-score-2 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-3 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-A 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  

  آزمون وايت   پاگان/كوك ويزبرگ-بروشآزمون    آزمون هاسمن   آزمون اف ليمر  3مدل 
T-score-0 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-1 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-2 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-3 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-A 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  

  آزمون وايت   پاگان/كوك ويزبرگ-آزمون بروش  آزمون هاسمن   ليمر آزمون اف  4مدل  
T-score-0 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-1 0.0000  0.0001  0.0000  0.0000  
T-score-2 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-3 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-A 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  

  آزمون وايت   پاگان/كوك ويزبرگ-آزمون بروش  آزمون هاسمن   آزمون اف ليمر  5مدل  
T-score-0 0.0000  0.0001  0.0000  0.0000  
T-score-1 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-2 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-3 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  
T-score-A 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  

  

ها هاي توليدي و در ارتباط با ساير فرضيهدر ارتباط با فرضيه اول پژوهش، ارتباط افشاي عملكرد تغييرات اقليمي با درماندگي مالي شركت
الزحمه حسابرسي بر ارتباط بين افشاي به ترتيب اثر تعديلي متغيرهاي ريسك قانوني، اندازه موسسات حسابرسي ، كميته ريسك و حق  

ها، لازم به توضيح است كه مدل هاي توليدي بررسي شده است. همچنين در انتخاب مدل عملكرد تغييرات اقليمي و درماندگي مالي شركت
  برآورد شد. 5تا  1هاي ها مدل براي آزمون فرضيه) به دست آمده و 2023مربوط به هر فرضيه، پيرو پژوهش الشهراني و همكاران(  هاي 

1.  
DISi,t = β0 + β1CCDP i,t + β2SIZE i,t + β3LEV i,t + β4ROA i,t +β5MTB i,t + β6CASH i,t + 
β7QUICK i,t + β8LOSS i,t + β9AGE i,t + e i,t 

2.  
DISi,t = β0 + β1CCDP i,t +β2RISK-LIT i,t + β3CCDP *RISK-LIT i,t  + β4SIZE i,t + β5LEV i,t + 



 

  
 

β6ROA i,t +β7MTB i,t + β8CASH i,t +β9QUICK i,t + β10LOSS i,t + β11AGE i,t + e i,t 

3 .  
DISi,t = β0 + β1CCDP i,t +β2 BIG-AUDIT i,t + β3CCDP * BIG-AUDIT i,t  + β4SIZE i,t + β5LEV 

i,t + β6ROA i,t +β7MTB i,t + β8CASH i,t +β9QUICK i,t + β10LOSS i,t + β11AGE i,t + e i,t  

4.  
DISi,t = β0 + β1CCDP i,t +β2 RISK-COM i,t + β3CCDP*RISK-COM i,t  + β4SIZE i,t + β5LEV i,t 
+ β6ROA i,t +β7MTB i,t + β8CASH i,t +β9QUICK i,t + β10LOSS i,t + β11AGE i,t + e i,t 

5.  
DISi,t = β0 + β1CCDP i,t +β2AFEE i,t + β3 CCDP*AFEE i,t  + β4SIZE i,t + β5LEV i,t + β6ROA i,t 
+β7MTB i,t + β8CASH i,t +β9QUICK i,t + β10LOSS i,t + β11AGE i,t + e i,t  

  

  ). CCDPi,t) و افشاي عملكرد تغييرات اقليمي( DISi,tاست از: درماندگي مالي( ها، متغيرهاي وابسته و مستقل عبارت مدل در اين 
)،  BIG-AUDITi,tموسسات حسابرسي( اندازه  )،  RISK-LITi,tشامل: ريسك قانوني(   مهاي دوم تا پنجگر براي مدل متغيرهاي تعديل

حسابرسي( RISK-COMi,tريسك(  كميته الزحمه  حق  و   (AFEEi,t  (  متغيرهاي مدل و  تمامي  در  اندازه كنترلي  شامل:  ها 
)، نسبت نگهداري وجه  MTBi,t، ارزش بازار به ارزش دفتري()ROAi,t( ها، بازده دارايي) LEVi,tاهرم مالي شركت(   )،SIZEi,tشركت(

آني( CASHi,tنقد(  نسبت   ،(QUICKi,t )شركت زيان   ،(LOSSi,t)شركت سال(سن)  و   (AGEi,t  از يك  هر  محاسبه  نحوه  است.   (
  ) آورده شده است.8( ) و6(، )5( هايمتغيرها طبق نگاره

  
  گيري افشاي عملكرد تغييرات اقليمي اندازه 3.2

هاي مربوط به  نمره افشاي مولفه   11با توجه به ميانگين    ،) 2017( ماليويژه افشاي  افشاي عملكرد تغييرات اقليمي طبق گزارش كارگروه  
     .به شرح زير است) 5استراتژي، مديريت ريسك و معيارها و اهداف طبق نگاره( چهار معيار حاكميت شركتي، 

  گيري افشاي عملكرد تغييرات اقليمي هاي اندازهمولفه): 5نگاره(

  ي اتيعمل فيتعر  ي مفهوم فيتعر  ر ينماد متغ  مستقل  ريمتغ
عملكرد   يافشا

  ي مياقل  راتييتغ
  

CCDP  
 يها  سك ي) كه ر2019  ،يتا  (كو و يطيمح   ست يمسئله ز  ني از گسترده تر  يكي

  ). 2018گردد(بگ و همكاران،    يشكل كسب و كار شركت ها م  رييآن منجر به تغ
 11هر    ازيامت  نيانگيم

حاكم شده  افشا   تيمولفه 
  ت يريمد  ،ياستراتژ،يشركت

  و اهداف ارها يمع سك،ير

نماد    معيارها 
  معيارها 

  امتياز پيش  ها مولفه
  فرض

نوع    منابع 
  افشا

  
  

  ي شركت تيحاكم

 
G1 

ك يبر ر  رهيمد ئتينظارت ه فيتوصـ تسـ  يهاها و فرصـ
  ميمرتبط با اقل

1    
  
  
  
  

  
گزارش  

  
  
  
  
  

 
G2  

ها و ســك ير  تيريمد يابيدر ارز  تيرينقش مد فيتوصــ
  ميمرتبط با اقل يهافرصت

1  

  
  

  

 
S1  

تها و سـك ير  فيتوصـ ازمان    ميمرتبط با اقل يهافرصـ سـ
  مدت/ بلندمدت انيدر كوتاه مدت/ م

1  

ك ير ريتاث فيتوصـ  ت  هاسـ   1بر   ميمرتبط با اقل يهاو فرصـ



 

  
 

فعاليت هيئت     سازمان يمال يزيرو برنامه يوكار, استراتژكسب  S2  ي استراتژ 
مديره و  
گزارش  
تفسيري 
  مديريت

  
    كيفي 

S3 
ســـازمان با در نظر  يريانعطاف پذ  تيخاصـــ فيتوصـــ

  مختلف يوهايگرفتن سنار
1  

  
  

  سك ير تيريمد

 
R1  

  ياب يو ارز ييشــناســا يســازمان برا  يندهايفرا فيتوصــ
  ميمرتبط با اقل يهاسك ير

1  

 
R2  

 يهاســك ير  تيريمد  يســازمان برا  يندهايافر فيتوصــ
  ميمرتبط با اقل

1  

 
R3  

ــرح چگونگ ــا يبرا  ندهايافر  يشـ ــناسـ و   يابي, ارزييشـ
د ــك ير  تيـريمـ اسـ ا اقل  يهـ ام در كـل   ميمرتبط بـ و ادغـ
  سك ير تيريمد

1  

  
  
  
  

  اهداف و   ارهايمع

 
M1 
  

  يمورد اســتفاده ســازمان برا   يارهايمشــخص كردن مع
ــك ير  يابيـارز اسـ ــت  هـ او فرصـ ا اقل  يهـ در    ميمرتبط بـ

  آن سك ير تيريمد ندياو فر ياستراتژ يراستا

1  

 
M2  

ا كردن محدوده   ب  2محدوده  ، 1افشـ ورت مناسـ و در صـ
ار گازها 3بودن محدوده     يها سـك يو ر  ياگلخانه  يانتشـ

  مرتبط

1  

 
M3  

ــ ــازمان برا فيتوص ــتفاده س  تيريمد  ياهداف مورد اس
ــك ير ــتسـ و عملكرد در    ميمرتبط با اقل يهاها و فرصـ

  مقابل اهداف

1  

  11  مجموع امتياز قابل افشا
  

  درماندگي مالي گيري اندازه 3.3
براي تشخيص سالم يا و    گرديدهمحاسبه    ) 1392،  كردستاني و همكارانآلتمن(تعديل شده    هاي درماندگي مالي بر اساس مدل )  6در نگاره(

  ) آورده شده است.7در نگاره(  هاآندرماندگي مالي و سلامت مالي ، محدوده ورشكستگيها، درمانده بودن شركت

  ا هبا تعريف عملياتي اجزاي آن  گيري درماندگي مالياندازههاي مدل :)6نگاره(
نماد   متغير وابسته 

 متغير 
 تعريف مفهومي 

 
 درماندگي مالي 

 
DIS 

ــركـت برا  ييتوانـا  يريانـدازه گ پرداخـت تمـام تعهـدات دركوتـاه مـدت و بلنـد مـدت(دنس و   يشـ
  .)2017 ،يو بوگنم گامي؛ ن2021و همكاران،  ي؛ ل2019 د،يميآ

ا هها و متغيرهاي آن تعريف عملياتي مدل  
T-score-0 = 0.416 + 0.463X1 +0.945X2 +0.446X3 +0.003X4 +0.061X5  
T-score-1 = 0.386 + 0.083X1 +2.437X2 +0.248X3 – 0.105X4 – 0.104X5  
T-score-2 = 0.32 + 0.341X1 +3.505X2 – 0.986X3 – 0.14X4 – 0.051X5  
T-score-3 = 0.374 + 0.275X1 +2.946X2 – 0.91X3 – 0.072X4 – 0.104X5  
T-score-A = 0.374 + 0.291X1 +2.458X2 – 0.301X3 – 0.079X4 – 0.05X5  

X1  هاي پايان دوره سرمايه در گردش به كل دارايي: نسبت 

X2 دوره ان يپا يها  ييدارا: نسبت سود(زيان) انباشته به كل  
X3:   دوره   انيپا ي ها يي داراسود و زيان عملياتي) به كل ( نسبت سود قبل از بهره و ماليات  
X4:   هاي پايان دورهارزش دفتري حقوق صاحبان سهام به كل بدهينسبت  
X5 دوره   انيپا يها  ييداراكل : نسبت كل فروش به  



 

  
 

  

  ها): محدوده ورشكستگي، درماندگي و سلامت مالي شركت 7نگاره(

  ورشكستگي   درماندگي مالي   سلامت مالي   ها  مدل  الگوها 
  T-score-0  0.6 ≥ T 0.6< T <  0.045   0.045≤ T  درماندگي مالي بر اساس سال 

   T-score-1  0.6 ≥ T  0.6< T <  0.17-   0.17- ≤T  درماندگي مالي بر اساس يك سال قبل از 
   ٢۵- ≤T. ٠  -T-score-2  0.6 ≥ T  0.6< T <  0.25  درماندگي مالي بر اساس دو سال قبل از 

   ٢۵- ≤T. ٠  -T-score-3  0.6 ≥ T  0.6< T <  0.25  درماندگي مالي بر اساس سه سال قبل از 

   ١۴ - ≤T. ٠   -T-score-A  0.6 ≥ T  0.6< T <  0.14  مدل فوق  4ميانگين 

  )1392كردستاني و همكاران( منبع : 

به دوره نهفتگي، دوره كسري وجه نقد، عدم توانايي در پرداخت ديون مالي يا تجاري و  ها را  ، مراحل درماندگي مالي شركت) 1998نيوتون( 
ها ممكن شركتكنند، اما برخي  ها از اين مراحل پيروي ميعدم قدرت پرداخت ديون به طور كامل تقسيم كرد. اگر چه اغلب ورشكستگي

؛  1384(حاجيها،  ها فزوني خواهد داشتها از ارزش داراييو در اين حالت، كل بدهي  است بدون طي اين مراحل به ورشكستگي كامل برسند
  ).2010، نيوتون

  گر و متغيرهاي كنترليگيري متغيرهاي تعديلاندازه 3.4

  تعدادي از متغيرهاي كنترلي و    ،) 2023پژوهش الشهراني و همكاران(   پيروگر  ، تعريف عملياتي هر يك از متغيرهاي تعديلدر اين قسمت
همكارانپيرو   و  پيشين(الهادي  همكاران2019،  ادبيات  و  بوبكر  همكاران2020،  ؛  و  فاروق  چاترجي2021،  ؛  همكاران  59؛  در   ) 2023،  و 
ها و امكان تفسيرپذيري بهتر ارتباط بين افشاي عملكرد تغييرات افزايش دقت تخمين ضرايب، كاهش خطاي مدل   جهت  هاي رگرسيونيمدل 

  لحاظ شده است.  ) به تفكيك8در نگاره( اقليمي و درماندگي مالي

  گر و متغيرهاي كنترلي تعريف عملياتي متغيرهاي تعديل): 8نگاره(

  ي اتيعمل فيتعر  ها رينماد متغ  گر لي تعد ي رهايمتغ
  0صورت عدد  ن يا ر يدر غ 1داشته باشد عدد  يحقوق  ياگر شركت دعاو RISK-LIT  يقانون سك ير

  
    يموسسات حسابرساندازه  

  
BIG – AUDIT  

ابرسـ ات حسـ سـ ط موسـ ركت ها توسـ ابرسـ  ياگر شـ د عدد    يبزرگ حسـ ده باشـ  نيا  ريدر غ  1شـ
ورت عدد   ال طبق درآمد آن  5(مبنا :  0صـ ي در هر سـ ابرسـ ات حسـ سـ د تعداد موسـ ا كه هدرصـ

  گردد)توسط جامعه حسابداران رسمي منتشر مي

  0صورت عدد  ن يا ري در غ 1داشته باشد عدد  سك ي ر تهياگر شركت كم  RISK-COM  سك ير تهيكم
  ي حق الزحمه حسابرس يعيطب  تميلگار  AFEE  يحق الزحمه حسابرس 

  ي اتيعمل فيتعر  ها رينماد متغ  كنترلي ي رهايمتغ
  دوره انيپا  يهاييكل دارا يعيطب  تميلگار  SIZE  اندازه شركت 

  دوره  انيپا يهاييبلندمدت به كل دارا يهاينسبت  بده LEV  شركت  ي اهرم مال
  دوره  اني پا ي هايينسبت سود خالص به كل دارا  ROA  ها يي بازده دارا

  دوره  انيشركت در پا ينسبت ارزش بازار به ارزش دفتر  MTB  يارزش بازار به ارزش دفتر
  پايان دوره مدت به كل بدهي جاري گذاري كوتاهنسبت مجموع وجوه نقد و سرمايه  CASH  وجه نقد ينسبت نگهدار

كالا، سفارشات و پيش هاي جاري(بدون در نظر گرفتن موجودي مواد و دارايي نسبت  QUICK  نينسبت آ
  پرداخت) به كل بدهي جاري پايان دوره 

  0صورت عدد   نيا ريدر غ  1داشته باشد عدد  انياگر شركت ز  LOSS  شركت  انيز



 

  
 

  آن سيتعداد سال شركت از زمان تاسلگاريتم طبيعي   AGE  سال(سن) شركت 

  

  ها. يافته4

    نتايج آمار توصيفي 4.1

ها از توزيع مناسبي  دهد كه دادهنزديك بودن ميانگين و ميانه متغيرها نشان ميارائه شده است. طبق نتايج،    ) 9در نگاره( آمار توصيفي  
طبق مدل  ،  شركت  38،  38،  41،  30،  36،  46،  63شركت، طبق مدل دوم    14،14  ، 14،  18،  21،  28  ،39  طبق مدل اول   برخوردار است.

،  40،  44،  55شركت و طبق مدل پنجم     46،  40،  47،  33،  42،  51،  60شركت، طبق مدل چهارم    44،  40،  44،  29،  33،  48،  60سوم  
ها  ميانگين اندازه شركت    درمانده مالي تلقي شده است.  1402تا    1396پژوهش از سال  نمونه انتخابي    131شركت از    34،  34،  41،  30

و كمترين مقدار   899/21،  و بيشترين مقدار آن876/15هاي توليدي برابر  ، لگاريتم طبيعي دارايي شركت دهد كه به طور متوسطنشان مي
همچنين انحراف  .  رسداست كه معقول به نظر ميدرصد    7/61ميانگين اهرم مالي(نسبت بدهي) در محيط اقتصادي ايران    است.  407/11آن  

انحراف معيار اهرم مالي   . به عبارتي ديگر،است  669/36و    075/0معياراهرم مالي و نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري شركت به ترتيب برابر  
)  096/1ميانگين نسبت آني( پراكندگي و انحراف معيار نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري شركت بيشترين پراكندگي را دارد.  شركت كمترين  

 6/109هاي جاري،  واحد پولي از بدهي  100هاي مورد بررسي در اين پژوهش، به ازاي هر  به اين معني است كه به طور متوسط، شركت
  شود. نمي و كالا، سفارشات و پيش پرداختمدت) در اختيار دارند كه شامل موجودي مواد هاي آني(نقد شونده در كوتاهپولي از دارايي واحد

  ): آمار توصيفي متغيرها 9(نگاره

  الف) متغيرهاي كمي 
انحراف    ميانه ميانگين  مشاهده   نماد   متغيرها 

  معيار 
 كشيدگي   چولگي   كمينه   بيشينه 

  
  

  درماندگي مالي 
  

T-score-0 917  906 /0  903 /0  381 /0  079 /2  180 /1-  477 /0-  127 /5  
T-score-1  917  715 /0  744 /0  578 /0  933 /2  698 /2-  020 /1-  689 /6  
T-score-2  917  694 /0  741 /0  698 /0  908 /3  776 /3-  273 /1-  369 /8  
T-score-3  917  679 /0  721 /0  581 /0  491 /3  208 /3-  037 /1-  8.139  
T-score-A  917  747 /0  778 /0  545 /0  055 /3  717 /2-  039 /1-  257 /7  

حق الزحمه  
  حسابرسي 

AFEE 605  871 /7  802 /7  010 /1  245 /11  852 /4  212 /0  042 /3  

  SIZE  917  876 /15  583 /15  904 /1  899 /21  407 /11  563 /0  907 /2  اندازه شركت 
اهرم مالي  
  شركت

LEV  917  061 /0  038 /0  075 /0  617 /0  0  141 /3  675 /16  

  ROA  915  202 /0  183 /0  173 /0  757 /0  368 /0-  352 /0  162 /3  ها بازده دارايي 
ارزش بازار به  
  ارزش دفتري 

MTB  917  265 /7  451 /5  669 /36  886 /49  453 /3-  835 /18-  551 /561  

نسبت نگهداري  
  وجه نقد 

CASH  914  388 /0  162 /0  744 /0  509 /7  001 /0  197 /5  307 /37  

  QUICK  914  096 /1  779 /0  202 /1  229 /11  022 /0  340 /4  140 /28  نسبت آني
سال(سن)  
  شركت

AGE  917  679 /3  3.738  366 /0  277 /4  303 /2  544 /0-  539 /2  

  ارزشيب) متغيرهاي دو 
انحراف    ميانه ميانگين  مشاهده   نماد   متغيرها 

  معيار 
 كشيدگي   چولگي   كمينه   بيشينه 



 

  
 

افشاي عملكرد  
  تغييرات اقليمي 

CCDP 917  345 /0  364 /0  104 /0  1  0  316 /0-  746 /2  

  RISK-LIT  917  359 /0  0  48 /0  1  0  589 /0  347 /1  ريسك قانوني
اندازه موسسات  

  حسابرسي  
BIG-

AUDIT  
917  504 /0  1  5 /0  1  0  015 /0-  002 /1  

-RISK  كميته ريسك 
COM  

917  423 /0  0  494 /0  1  0  311 /0  097 /1  

  LOSS  917  059 /0  0  236 /0  1  0  748 /3  044 /15  زيان شركت 
  

هاي فولاد آلياژ يزد و گروه كمينه اهرم مالي صفر است زيرا بر مبناي بدهي بلند مدت محاسبه شده و اين مقدار به ترتيب متعلق به شركت
 بورسي   هاي توليدي با توجه به بخش (ب) شركتاست.    1397هاي صنعتي اردكان در سال  و سراميك  1402تا    1396صنعتي بوتان از سال  

ئت مديره و گزارش تفسيري  مولفه عملكرد تغييرات اقليمي را در گزارش فعاليت هي  11مولفه از    8درصد و تنها    34/ 5به طور متوسط  
هاي زيادتري جهت راهنمايي بيشتر درباره چگونگي اجراي صحيح افشاي مالي تغييرات اقليم  به دستورالعملبنابراين،    اند.مديريت افشا كرده

كه بيانگر وجود دعوي حقوقي كم   استدرصد    9/35همچنين ميانگين ريسك قانوني محاسبه شده    ).2000  ،نياز است(بيولي كي و لي واي
هاي توليدي مورد مطالعه از ساختار رسمي درصد از شركت  42/ 3كه    بيانگر اين موضوع استها بوده و ميانگين كميته ريسك  در نمونه

. اندبردههاي مرتبط با عملكرد تغييرات اقليمي و تهيه گزارش تجزيه و تحليل ريسك بهره  ارزيابي ريسك  ،در جهت شناساييمديريت ريسك  
تا   1396از مشاهدات در بازه زماني    درصد  9/5و    .اندحسابرسي شده،  ها توسط موسسات حسابرسي بزرگدرصد شركت   4/50علاوه بر اين  

  .استهاي فعال در صنايع توليدي كتربيانگر عملكرد مالي مثبت اكثريت شده بودند كه  پژوهش زياندر  1402

  ها نتايج آزمون فرضيه 4.2

  دهد. براي آمون فرضيه اول را نشان مي 1مدل  ) نتايج برآورد10نگاره ( 

  1مدل برآورد  –اقليمي و درماندگي مالي  عملكرد تغييرات ارتباط افشاي ): 10نگاره(

متغير   -1مدل 
  )T-score(وابسته

سال  
درماندگي  

  مالي

يك سال قبل از 
  درماندگي مالي 

دو سال قبل از  
  درماندگي مالي 

سه سال قبل از  
  درماندگي مالي 

  4ميانگين 
  مدل 

 tآماره   متغيرها 

  *-06/2  18/0  **-76/2  - 1/1 **-27/4  عرض از مبدا
CCDP  44/1 -  72/0 -  05/1 -  94/1 -  38/1 -  
SIZE  08/7-**  59/2-**  01/4-**  57/0 -  61/3-**  
LEV  14/1 -  27/1 -  21/1 -  68/2-**  83/1 -  
ROA  63/55**  87/53**  38/34**  14/34**  23/45**  
MTB  02/2*  56/2*  23/2*  83/1  19/2*  

CASH  14/0  71/1  21/2*  82/1  28/2*  
QUICK  35/8**  59/7-**  52/4-**  11/1 -  02/3-**  
LOSS  1/0  74/1  88/0  22/1  96/0  
AGE  59/6**  2* 49/3**  42/0  07/3**  

AR (1)  45/10  43/10  76/10  89/10  22/11  
2 R 943/0  9243/0  9103/0  9532/0  9718/0  تعديل شده  

  F  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0معناداري آماره  
  312/2  334/2  317/2  259/2  305/2  واتسون آماره دوربين 



 

  
 

  05/0در سطح خطاي  * - 01/0در سطح خطاي  **
  

باشد. ضريب هاي اول پژوهش ميبيانگر معناداري و آماره دوربين واتسون حاكي از عدم وجود خودهمبستگي تمامي مدل   Fآماره آزمون  
درصد محاسبه شده كه بيانگر قدرت توضيحي متغيرهاي توضيحي در تشريح تغييرات   94  ، 92،  91،  95  ،97تعيين تعديل شده به ترتيب  

  ي) است. سطح معناداري آمار CCDPمتغير وابسته(درماندگي مالي) هستند. در فرضيه اول متغير مستقل افشاي عملكرد تغييرات اقليمي( 
آماره    علاوه بر اين،  ) است.05/0(بيشتر از    1681/0و    0533/0،  2964/0،  472/0،  1499/0  متغير افشاي عملكرد تغييرات اقليمي به ترتيب

فرضيه اول پژوهش    وكند  بر درماندگي مالي را تاييد نمي  افشاي عملكرد تغييرات اقليمي  اثر كاهشي  ،تي براي متغير افشاي عملكرد اقليمي 
  شود.رد مي

 
  دهد. نشان ميبراي آمون فرضيه دوم را  2) نتايج برآورد مدل 11نگاره ( 

  
  2مدل برآورد   –اقليمي و درماندگي مالي  عملكرد تغييرات تاثير ريسك قانوني بر ارتباط بين افشاي): 11نگاره(

متغير   -2مدل 
  )T-scoreوابسته(

سال درماندگي  
  مالي

يك سال قبل از 
  درماندگي مالي 

دو سال قبل از  
  درماندگي مالي 

سه سال قبل از  
  درماندگي مالي 

  مدل  4ميانگين 

 tآماره   متغيرها 

  - 74/1  23/0  **-58/2  - 7/0 **-93/3  عرض از مبدا
CCDP  78/0 -  43/0 -  96/0-  61/1-  21/1 -  

RISK-LIT 84/1  69/0-  27/0  17/0  48/0  
CCDP*RISK-

LIT 
19/1 -  4/0 -  05/0 -  03/0 -  13/0 -  

SIZE  36/7-**  41/2-**  96/3-**  67/0-  56/3-**  
LEV  34/1 -  29/1 -  22/1 -  69/2-**  89/1 -  
ROA  45/55**  67/53**  15/34**  78/33**  93/44**  
MTB  32/2*  68/2**  35/2*  95/1  32/2*  
CASH  16/0  52/1  87/1  38/1  2*  

QUICK  25/8**  28/7-**  38/4-**  98/0 -  88/2-**  
LOSS  09/0  76/1  82/0  27/1  89/0  
AGE  34/6**  6/1 33/3**  4/0  78/2**  

AR (1)  5/10  38/10  62/10  9/10  21/11  
2 R 9423/0  9214/0  9082/0  9615/0  9719/0  تعديل شده  

  F  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0معناداري آماره  
  313/2  34/2  32/2  266/2  298/2  آماره دوربين واتسون 

  05/0در سطح خطاي  * - 01/0در سطح خطاي  **
  

باشد. ضريب هاي دوم پژوهش ميبيانگر معناداري و آماره دوربين واتسون حاكي از عدم وجود خودهمبستگي تمامي مدل   Fآماره آزمون  
درصد محاسبه شده كه بيانگر قدرت توضيحي متغيرهاي توضيحي در تشريح تغييرات    94  ،92،  8/90،  96  ،97تعيين تعديل شده به ترتيب  

گر ) و متغير تعديلCCDPمتغير وابسته(درماندگي مالي) هستند. در فرضيه دوم پژوهش، متغير مستقل افشاي عملكرد تغييرات اقليمي(
حاصل ضرب متغيرهاي افشاي عملكرد تغييرات اقليمي و ريسك قاونوني به   است. سطح معناداري آماري   ) RISK-LITريسك قانوني( 

) است. بنابراين ريسك قانوني ارتباط بين متغير افشاي عملكرد  05/0(بيشتر از    8957/0و    976/0،  9636/0،  6858/0،  2352/0  ترتيب
ريسك قانوني بر ارتباط بين افشاي عملكرد  تعديلي    اثر  نيز  محاسبه شده  آماره تي  .كندتغييرات اقليمي و درماندگي مالي را تعديل نمي

  شود.فرضيه دوم پژوهش تاييد نمي كند. بنابراين، درماندگي مالي را تاييد نمي  واقليمي تغييرات 



 

  
 

  
  دهد.براي آمون فرضيه سوم را نشان مي 3) نتايج برآورد مدل 12نگاره ( 

  
  3مدل برآورد  –اقليمي و درماندگي مالي  عملكرد تغييرات   ارتباط بين افشاي موسسات حسابرسي بر اندازه تاثير  ): 12نگاره(

متغير    -3مدل 
  )T-scoreوابسته(

سال درماندگي  
  مالي

يك سال قبل از 
  درماندگي مالي 

دو سال قبل از  
  درماندگي مالي 

سه سال قبل از  
  درماندگي مالي 

  4ميانگين 
  مدل 

 tآماره   متغيرها 

  *-55/2  - 24/0  **-23/3  - 17/1 **-78/4  عرض از مبدا
CCDP  01/1 -  11/0  7/0  14/0  01/0  

BIG-AUDIT 68/0-  42/0  66/1  81/1  1/1  
CCDP*BIG-

AUDIT 
11/0 -  74/0 -  94/1 -  12/2-*  45/1 -  

SIZE  25/7-**  28/2  55/4-**  93/0 -  06/4-**  
LEV  3/1 -  31/1 -  16/1-  57/2-**  63/1-  
ROA  31/54**  36/51**  15/34**  15/33**  79/44**  
MTB  26/2*  72/2**  28/2*  86/1  4/2*  
CASH  38/0  64/1  88/1  63/1  79/1  

QUICK  94/7**  91/6-**  04/4-**  84/0 -  61/2-**  
LOSS  17/0  63/1  9/0  09/1  92/0  
AGE  1/7**  95/1 94/3**  77/0  53/3**  

AR (1)  42/10  19/10  49/10  75/10  86/10  
2 R 9398/0  9207/0  9063/0  9504/0  9711/0  تعديل شده  

  F  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0معناداري آماره  
  302/2  329/2  309/2  263/2  305/2  آماره دوربين واتسون 

  05/0در سطح خطاي  * - 01/0در سطح خطاي  **
 

باشد. ضريب هاي سوم پژوهش ميبيانگر معناداري و آماره دوربين واتسون حاكي از عدم وجود خودهمبستگي تمامي مدل  Fآماره آزمون  
درصد محاسبه شده كه بيانگر قدرت توضيحي متغيرهاي توضيحي در تشريح تغييرات    9/93  ،92،  90،  95  ،97تعيين تعديل شده به ترتيب  

گر  ) و متغير تعديلCCDPمتغير وابسته(درماندگي مالي) هستند. در فرضيه سوم پژوهش، متغير مستقل افشاي عملكرد تغييرات اقليمي ( 
حاصل ضرب متغيرهاي افشاي عملكرد تغييرات اقليمي و اندازه است. سطح معناداري آماري    ) BIG-AUDITاندازه موسسات حسابرسي ( 

آماره تي اثر تعديلي اندازه موسسات حسابرسي بر است و    1483/0و   0345/0،  0531/0،  4621/0،  9126/0  موسسات حسابرسي به ترتيب
فرضيه سوم كند. بنابراين،  را تاييد نمي  به جز سه سال قبل از درماندگي مالي) ( ارتباط بين افشاي عملكرد تغييرات اقليمي و درماندگي مالي

  شود.پژوهش تاييد نمي
  

  دهد. فرضيه چهارم را نشان ميبراي آمون  4) نتايج برآورد مدل 13نگاره ( 
  

 4مدل  برآورد  – اقليمي و درماندگي ماليعملكرد تغييرات  تاثير كميته ريسك بر ارتباط بين افشاي): 13نگاره(

متغير   -4مدل  
  )T-scoreوابسته(

سال درماندگي  
  مالي

يك سال قبل از 
  درماندگي مالي 

دو سال قبل از  
  درماندگي مالي 

سه سال قبل از  
  درماندگي مالي 

  4ميانگين 
  مدل 

 tآماره   متغيرها 



 

  
 

  -56/1  3/0  *-24/2  - 77/0 **-11/3  عرض از مبدا
CCDP  24/1 -  16/2-*  4/1 -  46/1-  91/1 -  

RISK-COM 82/0  24/2-*  64/0-  22/0 -  1-  
CCDP*RISK-

COM 
15/0 -  42/2*  95/0  31/0  3/1  

SIZE  2/7-**  44/2-*  97/3-**  57/0 -  58/3-**  
LEV  78/0 -  44/1 -  27/1 -  69/2-**  94/1 -  
ROA  44/55**  02/54**  05/34**  88/33**  9/44**  
MTB  06/2*  47/2*  16/2*  81/1  1/2*  
CASH  12/0  82/1  15/2*  77/1  19/2*  

QUICK  25/8**  52/7-**  43/4-**  13/1 -  93/2-**  
LOSS  12/0  73/1  93/0  23/1  05/1  
AGE  56/5**  74/1 09/3**  31/0  66/2**  

AR (1)  25/10  34/10  76/10  87/10  17/11  
2 R 9428/0  9232/0  91/0  9531/0  9728/0  تعديل شده  

  F  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0معناداري آماره  
  31/2  332/2  316/2  261/2  317/2  آماره دوربين واتسون 

  05/0در سطح خطاي  * - 01/0در سطح خطاي  **
  

باشد. ضريب هاي سوم پژوهش ميبيانگر معناداري و آماره دوربين واتسون حاكي از عدم وجود خودهمبستگي تمامي مدل  Fآماره آزمون  
درصد محاسبه شده كه بيانگر قدرت توضيحي متغيرهاي توضيحي در تشريح تغييرات   94  ، 92،  91،  95  ،97تعيين تعديل شده به ترتيب  

گر  ) و متغير تعديلCCDPمتغير وابسته(درماندگي مالي) هستند. در فرضيه چهارم پژوهش، متغير مستقل افشاي عملكرد تغييرات اقليمي( 
حاصل ضرب متغيرهاي افشاي عملكرد تغييرات اقليمي و كميته ريسك به   است. سطح معناداري آماري   ) RISK-COMكميته ريسك( 

، اثر تعديلي كميته ريسك  ارتباط بين افشاي  نيز  ه شدهمحاسب  آماره تي  است.  1953/0و    7555/0،  3448/0،  0159/0،  8826/0  ترتيب
فرضيه چهارم پژوهش تاييد  كند. بنابراين،  را تاييد نمي   (به جز يك سال قبل از درماندگي مالي) عملكرد تغييرات اقليمي و درماندگي مالي

  شود.نمي
  

  دهد. ميبراي آمون فرضيه پنجم را نشان  5) نتايج برآورد مدل 14نگاره ( 
  

 5مدل برآورد  – تاثير حق الزحمه حسابرسي بر ارتباط بين افشاي اقليمي و درماندگي مالي): 14نگاره(

متغير   -5مدل  
  )T-scoreوابسته(

سال درماندگي  
  مالي

يك سال قبل از 
  درماندگي مالي 

دو سال قبل از  
  درماندگي مالي 

سه سال قبل از  
  درماندگي مالي 

  4ميانگين 
  مدل 

 tآماره   متغيرها 

  **4/3  3/1  **61/2  **55/3 **05/7  عرض از مبدا
CCDP  07/0 -  94/1  63/1  44/2*  8/1  
AFEE 32/0  81/1  17/2*  66/2**  16/2*  

CCDP*AFEE 06/0-  1/2-*  83/1 -  76/2-**  01/2-*  
SIZE  92/4-**  37/2-*  92/2-**  32/1 -  22/3-**  
LEV  31/2-*  44/0 -  15/0  21/0 -  74/0 -  
ROA  32/48**  49/52**  8/35**  5/37**  79/45**  



 

  
 

MTB  61/0-  3/0  14/0  48/0 -  2/0 -  
CASH  08/0  39/2*  01/2*  81/1  03/2*  

QUICK  32/6**  66/6-**  3/3-**  35/0 -  49/2-*  
LOSS  59/1  76/2*  8/1  75/1  77/2**  
AGE  88/2-**  07/4-** 45/2-*  63/1-  8/2-**  

AR (1)  13/25  85/28  83/26  13/26  22/28  
2 R 9553/0  9354/0  9316/0  9593/0  961/0  تعديل شده  

  F  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0معناداري آماره  
  334/2  324/2  305/2  225/2  215/2  آماره دوربين واتسون 

  05/0در سطح خطاي  * - 01/0در سطح خطاي  **
  

باشد. ضريب پژوهش مي  پنجم  هايبيانگر معناداري و آماره دوربين واتسون حاكي از عدم وجود خودهمبستگي تمامي مدل  Fآماره آزمون  
درصد محاسبه شده كه بيانگر قدرت توضيحي متغيرهاي توضيحي در تشريح    95/ 5  ،  5/93،  93،  95  ،96تعيين تعديل شده به ترتيب  

) و متغير  CCDPپژوهش، متغير مستقل افشاي عملكرد تغييرات اقليمي(  پنجمتغييرات متغير وابسته(درماندگي مالي) هستند. در فرضيه  
حاصل ضرب متغيرهاي افشاي عملكرد تغييرات اقليمي و حق    tاست. سطح معناداري آماره    ) AFEEگر حق الزحمه حسابرسي( تعديل

هاي دوم، چهارم و پنجم به طور كلي آماره تي در مدل  .  است 0448/0و  006/0، 0682/0، 0366/0، 9539/0  الزحمه حسابرسي به ترتيب
بر ارتباط بين افشاي عملكرد    حق الزحمه حسابرسي  اثر تعديلي  بيانگر ها)  (يك و سه سال قبل از درماندگي مالي و ميانگين مدل پژوهش

   .گردديپژوهش تاييد نم  پنجمها فرضيه تغييرات اقليمي و درماندگي مالي است و براي ساير مدل 
  

 گيري . بحث و نتيجه 5

تشديد تغييرات اقليمي پيامدهاي زيان باري در بعد انساني نظير كاهش سطح امنيت غذايي، افزايش فقر در سطح اقتصاد ملي و جهاني، 
هاي جسماني و رواني، بعد اجتماعي نظير گسست اجتماعي و آسيب بيشتر به اقشار كم برخوردار و در نهايت تهديد صلح و امنيت  آسيب

بيني عملكرد عملياتي تواند بر دقت پيشملي و جهاني در رقابت بر سر منابع محدود داشته باشد. بنابراين، افشاي عملكرد تغييرات اقليمي مي
هاي مرتبط با تغييرات اقليم براي ارزيابي براي كاهش پيامدهاي زيان بار آن را فراهم سازد. افشاي دادهريزي  و مالي بيفزايد و امكان برنامه 

فعان است. افشاي اين اطلاعات در كنار اطلاعات  نها ضروري و مورد تقاضاي ذيريزي براي تاب آوري شركتقليم و برنامه ريسك تغييرات ا
ها را بهبود بخشد و درماندگي تواند پايداري مالي و عملياتي شركتمحيطي و اجتماعي شركت از منظر تئوري مشروعيت ميعملكرد زيست
تواند ناشي از  كه ميها را تاييد نكردند فرضيه ) 14، ( )13، ( ) 12)، ( 11(  ،)10( هايدر نگاره پژوهش نتايجها را به تاخير بيندازد. مالي شركت
ها وجود داشته باشد به همين دليل بايد مستندات مهمي در ايران براي فرضيه  باشد.  پژوهششناسي  مسائل مرتبط با روشها يا  ارائه فرضيه

گيري متغير افشاي عملكرد تغييرات اقليمي به عنوان مثال نحوه اندازه  ها تاييد نشدند.  اي تعديلي هم فرضيهكه حتي با اضافه كردن متغيره
تعديل مدل مديريت و نحوه ارزيابي درماندگي مالي با توجه به اينكه از زمان    با استناد به گزارش فعاليت هيئت مديره و گزارش تفسيري 

تواند دليلي بر خطاي  هاي اخير تغيير كرده است ميها گذشته است و پارامترهاي تشكيل دهنده مدل تحت تاثير شرايط اقتصادي سال سال 
باشد كه موجب شده است ارتباط افشاي عملكرد تغييرات اقليمي با درماندگي مالي تاييد نشود و عدم تاييد اين ارتباط    پژوهش  شناسيروش

گيري  مندان به پژوهش در اين زمينه و اندازهتوجه علاقه  كاهد.هاي مرتبط با عملكرد تغييرات اقليمي نمياز اهميت توجه و نياز به افشاي داده
  .تواند نياز به تحقيق در زمينه آثار افشاي عملكرد تغييرات اقليمي را برطرف كندشناسي ميها و كاهش خطاي روشمتغيرها به ساير روش

  پژوهش  هاي محدوديت 5.1

رسد. بنابراين، گيري افشاي عملكرد تغييرات اقليمي بدون محدوديت تقريباً غيرممكن به نظر ميانجام اين پژوهش حتي با بررسي و اندازه
  هاي عمومي و خاص وجود داشته است كه به شرح زير است:در اين پژوهش برخي از محدوديت



 

  
 

ركت) 1 الانه بعضـي از شـ ي به اطلاعات سـ ترسـ بت ارزش بازار  عدم دسـ به نسـ هام براي محاسـ ها، از جمله عدم وجود قيمت پاياني و تعداد سـ
  سهام در بورس باعث كاهش نمونه مورد مطالعه شد.حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتري شركت به دليل عرضه نشدن  

ــنعت2 ــي هدف پژوهش، فقط ص ــركت)براي بررس ــترين تاثير را بر اقليم دارند و ش ــي قرار گرفتند كه بيش هاي آن جزء  هايي مورد بررس
  هاي غيرتوليدي صدق نكند.هاي توليدي محسوب گرديد. از اين رو، ممكن است نتايج پژوهش در رابطه با شركتشركت

ــاني اطلاعات(مولفه) قلمرو زماني پژوهش، به دليل هم3 ــده در گزارشپوش ــا ش ــيري مديريت، فعاليت هيئت مديره  هاي ها) افش از   و تفس
  نيست. 1396. بنابراين، نتايج به دست آمده قابل تعميم به قبل از سال است 1402تا  1396هاي  سال 
  پيشنهادهاي پژوهش  5.2

گردد تا ارتباط بين افشـاي عملكرد تغييرات اقليمي با كيفيت سـود،  بالاي افشـاي عملكرد تغييرات اقليمي پيشـنهاد ميبا توجه به اهميت  
رمايه فكري و محافظه اي كاري و سـ ود بر ارتباط بين افشـ دي مديران و مديريت سـ ئوليت اجتماعي، دوره تصـ رمايه، مسـ تاثير كارايي بازار سـ

  بررسي گردد.عملكرد تغييرات اقليمي و درماندگي مالي  
  

  ها يادداشت
1. Disclosure of climate change performance                2. financial distress                                                  
3. Al-Shahrani et al.                                                      4. Alvarez et al.                                                             
5. Al-Saifi et al.                                                              6. Kotai       
7. Beg et al.                                                                   8. Stern 
9. Futak & Wolynska                                                    10. Han et al.  
11. Mohammadi et al.                                                    12. Ramakrishnan & Agha Mohammad  
13. Zomente & Bystrova                                              14. Roumina 
15. Kouloukoui et al.                                                    16. Billondi 
17. Haque                                                                     18. Litigation risk 
19. Size of audit firms                                                  20. Risk committee 
21. Audit fees                                                               22. Hoi et al. 
23. Minor & Morga                                                       24. Araya 
25. Pellegrino & Lodhia      26. Attig & Cleary 
27. Von Borowski Dodl      28. Bolton et al. 
29. Efimova et al.      30. Wu et al. 
31. Titman & Wessels      32. Johnson et al. 
33. Houston et al.      34. Nelson & Pritchard 
35. Kyriakou      36. Blokdijk 
37. Pucheta-Martínez et al.                                          38. Almobarak et al.                                                            
39. Gordon et al.                                                          40. Aprilia & Tubing                                 
41. Babenko et al.                                                        42. Jia et al. 
43. Nahar et al.                                                            44. Bhuiyan et al. 
45. Al-Hadi et al.                                                         46. Ishak. 

47. Subramaniam et al.                                                48. Halim et al. 
49. Craswell                                                                 50. DeFond 
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  و مĤخذ  منابع
  الف. فارسي:  

   ). تاثير مديريت ريسك كسب و كار در كاهش شرايط درماندگي 1403(   عبدالناصر.،  درخشانو    ،عليرضا،  آبرود،  فرشيد  ،  حمدي فارسانيا
 .123-150 ،) 1( 13. هاي كاربردي در گزارشگري ماليپژوهش. نظارتي شركت  مالي با لحاظ كردن نقش مكانيزم

نشريه مديريت نوآوري و راهبردهاي ،  ). درماندگي مالي و حق الزحمه حسابرسي: شواهدي جديد از نقش اندازه شركت 1402شمشاد. ( ،  آزاده
  .355-368 ،) 4( 4. عملياتي
غلامرضايكردستانو    ، ني رام  ي،اسكندر  ، ) هز1402.  ر  يندگ ينما  ي هانهي).  ارتباط  ر  يمال   يدرماندگ  سكيو  ق  سكيبا  سهام.   متيسقوط 

  .112-87 ،)2( 12 ،يمال تيريراهبرد مد
غر  ي زندو    ، ني حس  ،ياعتماد ( مانيسل  ،بي دره  ترك1393.  از  استفاده  جر  ي اجزا  بي).  پ  انيصورت  در  نقد  مال  ينيب  شيوجه  . يبحران 

  .63-89): 21(  6، هاي حسابداري مالي و حسابرسيپژوهش
  يشركت ها   ي مال  يدرماندگ  ين يب  شيپ  ي برا  يجوسكياستفاده از مدل زم  يامكان سنج  ي). بررس1392سحر. (   ،فهيخلو    ،اسداله   ،ي افشار

  . 231-254)، 4( 4، مطالعات كمي در مديريت. ) 1386-1380ي شده در بورس اوراق بهادار تهران (فاصله زمان رفتهيپذ
 ت ي ريمدها.  شركت  يو ورشكستگ   يمال  يدرماندگ  ين يبشيپ   ي هاكي ها و تكنمدل   ها،هيبر نظر  ي ). مرور1402. ( ، علي اصغريرستم  ي انوار
  .110-59: ) 1( 12 ،يمال نيو تام ييدارا

راهبرد سود.    تيريوقوع مد  ي برا   يبه عنوان عامل   يمال  ي). درماندگ1394(   .، موسييي خزا  ي د يرشو  غلامرضا،    ،منصور فر  ناصر،  ،اين  ي زديا
  .47-25 ،) 3(3 ،يمال تيريمد

هاي گزارشگري پايداري صنعت فولاد در زمينه تغييرات  ). بررسي مولفه1405سيدشهريار، مهراني، ساسان و همايون، سعيد ( بوذرجمهري، 
  .1-23، ) 1( 33،  هاي حسابداري و حسابرسيبررسيمحيطي. اقليمي در ايران با رويكرد اقتصادي و زيست 

  .26-28 ،) 63( 16 ،«سپهر» يياياطلاعات جغراف يپژوهش-يفصلنامه علم . مي اقل راتييتغ  ستىي ز امدهاى ي). پ1386. ( ، عليانيبرات
 ط ي مح   ي پژوهش ها .  يمياقل  راتييخوب بر عملكرد تغ  ياثر حكمران  يابي). ارز1403. (اريبخت ي،  جواهر  و  سامان،  ي،قادر  ، حسنا  ،ي تن قطار

  . 102-87  ،) 30( 15 ،ستيز
پژوهش .  يمال   يبر نقش درماندگ  ديبا تأك  يالزحمه حسابرسو حق  تيريمد  ييتوانا  ني). رابطه ب1397. (، مجتبيانيفام  ي عالو    علي،  ي،ثقف
  . 221-244 ،) 3( 9 ،ي حسابدار يتجرب ي ها
در   تيتداوم فعال  ةدربار  يبر اظهارنظر حسابرس  ي سود واقع  تيريمد  ري). تأث1401. ( ، مجيد انيتقو    مهدي،  ي،عرب صالح  نرگس،  ،انيديحم

  .60-37 ،)1( 14 ،ي مال ي حسابدار  ي پژوهش ها هينشر. يمال ةدرماند ي ها شركت
 يكار رشد بر محافظه  ي هاو فرصت  يمال   يدرماندگ  ريتأث  ي). بررس1401. ( ، ابراهيمدرانلويخاكپورحو    عليرضا،   ،اكبرلو   يعل   مهدي،  ي،دريح

  .208-177 ،) 74( 19 ،يمال  ي حسابدار يمطالعات تجرب. تيريمد ينانياطم شيب ي گر ل يبا نقش تعد ي حسابدار
 يپژوهش ها  هينشر.  يمال  يبر درماندگ  تيريمد  ي رفتار  ي هاه يسو  ري). تأث1398. ( غلامرضا،  منصورفر  و  فرزاد،  ،وريغ  مهديه،  ي،فراهان  ي دريح

  .134-117 ،) 3( 11 ،ي مال ي حسابدار
جاجائي  و  محسن  ،لو  ختن محمدمنصوري  با  1403(   .،  آتي  مالي  درماندگي  و  مديره  هيات  پاداش  عمر ).  چرخه  مراحل  بر  تاكيد 

   .67-210 ،) 2(16،هاي حسابداريپيشرفت .شركت
آموزش    ي برهم كنش انواع مولفه ها در مدل ها  ي تكامل  ريبر س  ي ). مرور 1403. ( دجعفريس،  نجاتو    ، مسلم  ي،سواربهمن،    ،پور  ي خسرو

  .484-460 ،)1( 7 ،يو روابط انسان ايجغراف. يمياقل راتييتغ
  . 64-47 ،) 23( 6 ،يو حسابرس يمطالعات حسابدار. يمال يدرماندگ ي ليتحل ي). بررس1395. ( ، مريمانيسلمانو  رويا، ي،داراب

( ي مهر ي،  اكبرو    ،دايآ  ي،رمجائيد مرور1404.  شب  ي ).  مطالعات  ا  رييتغ  ي سازهيبر  در  هوا  و  هوا  راتييتغ  ي هاپژوهش.  رانيآب  و    ، ييآب 
6 )21(، 23-48.  



 

  
 

و  يدرماندگ ي ريدر توان اندازه گ يمال  يمهندس  كردي). آزمون رو1401. ( ، مريميعراق يليخلو  كامبيز، ،كارجويپ ،رضا يعل  ديس ،تن نيروئ
  . 460-435 ، ) 51( 13 ،ي گذارهي دانش سرماشركت ها.  يورشكستگ 

). نقش فاكتور درماندگي مالي در توضيح سودآوري صرف ارزش و اندازه.  1402زاده مقري، علي ( پور، نگار و اسماعيلروحي، محمد؛ خسروي 
  .239-261، ) 2( 30،  هاي حسابداري و حسابرسيبررسي

  .7-31 ،)1( 3 ،ي داخل تيامن ي فصلنامه مطالعات و پژوهش ها. رانيدر ا يداخل تي بر امن يمياقل راتييتغ ري). تاث1403. ( ، ابراهيمنايروم
  . 26-20 ،) 4( 2 ،تاغآن (قسمت اول).  يالملل نيب ي امدهايو پ يمياقل راتيي). تغ1400. ( محمدصادق، يرهبان
  مت يسقوط ق  سكيبر ر  يمال  يدرماندگ  سكير  ر يتأث  نيي). تب1402. ( ، رضافلاحو    مهدي،  ي،مران جور  يوسف،  ،انيپور  يتق  عباس،  ي،شام

  .312-303 ،)56( 14  ،تيريمد يو حسابرس ي دانش حسابدار. ي بر راهبرد تجار ديسهام با تأك
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