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Abstract 

Introduction 

Productive Credit Certificates (known as "GAM") are among the innovative 

financial instruments introduced into Iran's banking system by the 2019 

resolution of the Money and Credit Council, with the aim of strengthening 

supply-chain financing and reducing producers' dependence on traditional 

bank loans. By mobilizing real and enforceable commercial receivables, 

GAM enable non-inflationary financing for productive enterprises. Despite 

their economic importance, the legal nature of these certificates and the 

scope of obligations among the applicant, the obligor, and the financial 

institution have not been clearly defined. The central question of this study is 

whether GAM should be construed as a form of guarantee—either 

assignment or joinder of liability—or as an independent commitment to  
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payment distinct from the primary debt. The study aims to identify the 

appropriate legal framework consistent with current regulations and 

accounting principles, and to offer a jurisprudential and legal analysis of the 

parties' obligations under these certificates. 

 

Methods 

This research adopts a descriptive–analytical approach based on library and 

documentary sources. The data set includes the regulations and directives of 

the Central Bank of the Islamic Republic of Iran and the Securities and 

Exchange Organization, the standardized agency-and-guarantee contract, 

and doctrinal and jurisprudential writings concerning guarantee and 

commitment to payment. The analysis employed a systematic content-

analysis method, supplemented by comparative examination of analogous 

instruments such as domestic letters of credit, bank guarantees, factoring, 

and debt purchase. In addition, the study investigated accounting aspects—

particularly off-balance-sheet recognition and conversion upon default—to 

reveal the interaction between legal concepts and financial procedures. 

Finally, the validity of findings was cross-checked through consistency 

among statutory, jurisprudential, and banking practice sources. 

 

Results and Discussion 

The study finds that GAM are issued on the basis of an existing, genuine 

receivable between the obligor and the applicant, and that the financial 

institution, acting as both agent and guarantor, undertakes to pay the face 

amount of the certificates at maturity. However, from a legal and accounting 

perspective, issuance does not immediately create a bank liability, as the 

certificates remain recorded off-balance sheet until obligor default, 

becoming a recognized debt only upon payment by the bank. This structure 

conflicts with the classical concept of guarantee, which typically entails 

assignment or joinder of liability. Current regulations have thus established a 

dual framework: the obligor remains primarily responsible to the applicant, 

while the bank assumes a secondary yet binding obligation to pay the 

certificate holder without its liability being recorded as an existing debt. This 

structure aligns more closely with the doctrine of commitment to payment, 

under which a third party undertakes to discharge another's debt without 

becoming the principal debtor. Such a characterization is consistent with 

Imamiyyeh jurisprudence and explains both the independence of the bank's 

undertaking from the underlying commercial relationship and the preclusion 

of defenses based on that relationship against a bona fide holder. 

Comparative analysis further reveals that, despite functional similarities, 

GAM differ significantly from instruments such as letters of credit, bank   
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guarantees, factoring, and debt purchase in their legal nature, effects, and 

issuance procedures. Welfare cards linked to GAM share the same legal 

foundation, differing only in execution and operational details. 

 

Conclusions 

The findings demonstrate that interpreting GAM as a traditional guarantee or 

a third-party benefit does not capture their distinctive legal features. The 

commitment-to-payment model provides a more precise and coherent 

explanation and remains consistent with Article 10 of the Iranian Civil Code. 

Recognition of this legal framework by legislators and regulatory bodies 

would enhance transparency, legal certainty, and operational efficiency in 

supply-chain financing. Revising standard contracts and executive 

instructions to define the agent's role, clarify recourse mechanisms, and 

standardize accounting recognition procedures constitutes an essential step 

toward the sustainable development of the GAM system. 

Keywords: Commitment to payment, Guarantee, Off-balance-sheet 

recording, Productive Credit Certificate (GAM), Supply-chain financing. 
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تحلیل هاهیت و احکام اوراق گواهی اعتبار هولد در پرتو هقررات بانک هرکزی 

 جوهوری اسلاهی ایراى 

 * مریم جلالی

 استبدیبر، گرٍُ حقَق، داًشکدُ علَم اداری ٍ اقتصبد، داًشگبُ اصفْبى، اصفْبى، ایراى 

 هقالِ اطلاعات 17/04/1404 دریافت: تاریخ 01/09/1404 پذیزش: تاریخ

 

 چکیذُ

هَرت ههَثِ  هٌَٓض تَؾِٗ اثعاضّبی تأهیي هبلی ظًزیطُ تَلیس، ثِ اٖتجبض هَلس )گبم(، ثِاٍضا٠ گَاّی 

ایزبز قسُ ٍ تب٦ٌَى ثب انلاحبت ه٣طضاتی هتٗسزی هَارِ ثَزُ  1398قَضای پَل ٍ اٖتجبض زض ؾبل 

ٌَٖاى ٖبهل  قَز ٍ هؤؾؿِ هبلی ثِ اؾت. ایي اٍضا٠ ثط زیي ٍا٢ٗی ٍ هَرَز هتْٗس ثِ هت٣بيی نبزض هی

ٍ يبهي، هتْٗس ثِ پطزاذت زیي زض ؾطضؾیس ذَاّس ثَز. اٍضا٠ گبم ٢بثلیت ًگْساضی تب ؾطضؾیس، اًت٣بل 

ًٟٕ ضا زاضز. پطؾف انلی ایي پػٍّف،  ٍ ّوچٌیي اًت٣بل ثِ ثبظاض ؾطهبیِ تَؾٍ شیزض ظًزیطُ تَلیس 

تحلیلی  - چیؿتی هبّیت ح٢َ٣ی اٍضا٠ گبم ٍ ًیع تٗییي تْٗسات اَطاٜ آى اؾت ٦ِ ثب ضٍـ تَنیٟی

اظ ٢بلت هبزُ « ٖبهلیت ٍ يوبًت اٍضا٠ گبم»ثطضؾی قسُ اؾت. ثب٥ً هط٦عی زض ٢طاضزاز هتحسالك٧ل 

ّبی هَرَز ًیع  هسًی ثْطُ گطٞتِ، اهب هَْٟم يوبًت زض ایي ٢بلت ضٍقي ًیؿت ٍ تجییي٢بًَى  10

 ّبی ثب٥ً هط٦عی ٍ تَرِ ثِ هجبًی ح٢َ٣ی، ثِ  ثب تحلیل زؾتَضالٗول ّبی آى ًیؿت. گَی پیچیسگی پبؾد
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ٍ  ي ٦طزُتَاًس هبّیت ایي ًَٔ يوبًت ضا تجیی ّب هی ثْتط اظ ؾبیط ًٓطیِ« التعام ثِ تأزیِ»ًْبز  ضؾس ًٓط هی

نَضت ظیط ذٍ تطاظًبهِ ٍ ٖسم اؾتٌبز ثِ ایطازات ضٍاثٍ پبیِ زض ه٣بثل زاضًسُ ضا  حجت اٍضا٠ گبم ثِ

ٍ اًت٣بل زض نسٍض  ،اظرولِ حجت ،تَریِ ٦ٌس. تٗییي هبّیت، هٌزط ثِ قٌبؾبیی ز٢ی١ اح٧بم ایي اٍضا٠

ّبی ٢بًًَی زض اًت٣بل ٍ  ضٖبیت هحسٍزیتّبی هٗیي، العام هتْٗس ثِ پطزاذت ٍرِ زض ؾطضؾیس،  ؾبهبًِ

هبَّی ٍ ح٧وی،  ّبی ًتبیذ ایي پػٍّف ٖلاٍُ ثط ضٕٞ اثْبم العام ثِ ٞطٍـ ٣ًسی اٍضا٠ ذَاّس قس.

 ارطا قَز.ّبی ٢بًًَی ٍ ًٓبضتی ٍ اٞعایف قٟبٞیت زض  تَاًس ؾجت ثْجَز چبضچَة هی

التعام ثِ تأزیِ، تأهیي هبلی ظًزیطُ تَلیس، حجت ظیط ذٍ تطاظًبهِ، يوبى، گَاّی اٖتجبض کلیذی:  ٍاشگاى

 هَلس.

 
 

 .گًَِ تعارض هٌافع ًیست ایي هقالِ هطوَل ّیچ :عارض هنافعت

اًتطار ٍ یا ارسال  ًَیسٌدگاى هقالِ، توام هسائل اخلاق در پضٍّص را کِ ضاهل پزّیش اس سزقت ادبی، :اصول اخلاقی

ساسی ٍ جعل هٌابع، رضایت  ّا، هٌبع ساسی یا جعل دادُ ّای دیگزاى، دادُ بار هقالِ، تکزار پضٍّص بیص اس یک

 .اًد. تالیف ایي هقالِ بِ َّش هصٌَعی دادُ ًطدُ است ضًَدگاى است، رعایت کزدُ ًاآگاّاًِ سَصُ یا پضٍّص
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 سرآغاز

ّبی تأهیي هبلی ٍ اٞعایف ّسٞوٌسی  ٣ًسیٌگی، ٦بّف ّعیٌِهٌَٓض ثْجَز رطیبى  ثِ

اثعاضّبی هتٌَٖی ثطای تأهیي هبلی ظًزیطُ تأهیي ایزبز  ،گصاض ترهیم اٖتجبضات، ٢بًَى

ایي اثعاضّب قبهل ثطات ال٧تطًٍی٧ی، ٦بضت اٖتجبضی، اٖتجبض اؾٌبزی زاذلی  ٦طزُ اؾت.

ّبیی هبًٌس ٞب٦تَضیٌگ، ذطیس  قیَُ زاض، اٍضا٠ گَاّی اٖتجبض هَلس )گبم( ٍ ّوچٌیي هست

ّسٜ (. 507: 1399ظازُ،  زیي ٍ اٍضا٠ ثْبزاض ؾبظی اؾٌبز زضیبٞتٌی اؾت )هیخوی ٍ ظهبى

ؾَی ثرف ٍا٢ٗی ا٢تهبز  ّب، ّسایت اٖتجبضات ثِ اظ َطاحی ٍ تطٍیذ ایي اثعاضّب ٍ قیَُ

-566: 1403)آئیي ٍ ًَضی، ّبی تَلیسی اؾت  ٍ تأهیي ّسٞوٌس ؾطهبیِ زض گطزـ ثٌگبُ

گصاض ثب تسٍیي ه٣طضات هؿتوط ٍ ًَیي زض  ٢بًَى(. 3: 1403آثبزی ٍ زیگطاى،  ؛ ًٗین565

. ًكبى زازُ ٦ِ زض پی زؾتیبثی ثِ ی٥ ظًزیطُ تأهیي هبلی ی٧پبضچِ اؾت ،ایي حَظُ

هَرت  ٦ِ ثِ ٦طزاٍضا٠ گبم ضا هٗطٞی  98ثطای اٍلیي ثبض زض ؾبل  ،قَضای پَل ٍ اٖتجبض

ربی زضیبٞت تؿْیلات ٦ِ هٌزط ثِ اٞعایف ٣ًسیٌگی زض ربهِٗ  لیسی ثٍِاحسّبی تَ ،آى

(، ثِ اٖتجبض ٍ يوبًت 157: 1402ارتٌبة تَضهی زاضز )ضحیوی،   ٢بثل قسُ ٍ آحبض ٚیط

هخبل   ٌَٖاى  تأهیي هبلی ذَز ضا اًزبم زٌّس؛ ثِ ،تَاًٌس اظ ایي َطی١ ثب٥ً ت٧یِ ٦طزُ ٍ هی

ّبی َٞلازی اظ قط٦ت َٞلاز هجبض٦ِ  زاز ذطیس ٍض٠ذَزضٍ ثب ا٣ًٗبز ٢طاض قط٦ت ایطاى

ربی اًتٓبض پطزاذت َلت زض  انْٟبى، ثِ هیعاى حوي هجیٕ هسیَى قسُ ٍ َٞلاز هجبض٦ِ ثِ

ت٣بيبی نسٍض  1ذَزضٍ، اظ ثب٥ً ٖبهل ٍاؾُِ هٗطٞی قط٦ت ایطاى تَاًس ثِ ؾطضؾیس، هی

، 2اذص ٍحبی١ اظ هتْٗس . ثب٥ً ًیع ثب اٖتجبضؾٌزی، احطاظ انبلت زیي ٦ٌٍساٍضا٠ گبم 

                                                 

زاضای هزَظ اظ ثب٥ً هط٦عی اؾت ٦ِ ثِ زضذَاؾت هتْٗس، ًؿجت ثِ نسٍض اٍضا٠  ،ثب٥ً یب هؤؾؿِ اٖتجبضی . 1

 .زؾتَضالٗول( 1هبزُ  2ًبهِ ٍ ثٌس  آییي 1هبزُ  3)ثٌس  ٦ٌس گبم ٍ ثبظپطزاذت هجلٙ اؾوی آى زض ؾطضؾیس ا٢سام هی

بیِ زض گطزـ زض رْت ذطیس ٦بلا ٍ قرم ح٢َ٣ی اؾت ٦ِ ثبثت تأهیي ؾطه ،ًبهِ هتْٗس هَرت آییي . ث2ِ

ًبهِ  ( اهب زؾتَضالٗول ٞطاتط اظ آییي1هبزُ  5) ثٌس  ٦ٌس ت٣بيبی نسٍض اٍضا٠ گبم هی ،ذسهت اظ هؤؾؿِ اٖتجبضی

 3)ثٌس  ٖول ٦طزُ ٍ آى ضا ثِ قرم ح٣ی٣ی ٍ ٣ٍٞ ثبثت ذطیس ٦بلا زض ضاؾتبی تأهیي هبلی ذطز ًیع تؿطی زازُ

 زُ اؾت.٦طٌَٖاى هكتطی ضا ثط ٍی اَلا٠  ( 9ٍهبزُ  3ٍ تجهطُ  1هبزُ 
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. ایي اٍضا٠ تَؾٍ َٞلاز هجبض٦ِ ٢بثل ٦ٌس اٍضا٠ هعثَض ضا زض ٍرِ َٞلاز هجبض٦ِ نبزض هی

اًت٣بل زض ظًزیطُ تأهیي ذَز ٍ یب ٍاگصاضی زض ثبظاض ؾطهبیِ   ًگْساضی تب ؾطضؾیس، ٢بثل

َز. ًْبیی ذَاّس ث 2هتْٗس ثِ پطزاذت ٍرِ زض ؾطضؾیس ثِ زاضًسُ ،ٍ ثب٥ً ٖبهل 1اؾت

زٌّسُ ثسّی ٢ُٗی  تَاى اٍضا٠ گبم ضا چٌیي تٗطیٝ ٦طز؛ اٍضا٢ی اؾت ٦ِ ًكبى لصا هی

هتْٗس ثِ هت٣بيی اؾت ٍ ثط اؾبؼ يَاثٍ ٦ٌتطل ٍ هسیطیت اٍضا٠ گبم )اثلاٚی ثب٥ً 

هط٦عی( تَؾٍ هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل زض ؾبهبًِ نسٍض ٍ هسیطیت اٍضا٠ گبم نبزض ٍ ثط 

هجلٙ اؾوی آى ضا زض ؾطضؾیس ثِ پصیطًسُ ًْبیی پطزاذت قَز،  اؾبؼ آى ثب٥ً هتْٗس هی

گٟتِ، ایي  ّب ٍ ًیع ًم ه٣طضات پیف هَرت ٢بًَى تأهیي هبلی تَلیس ٍ ظیطؾبذت . ث٦ٌِس

. ایي قَز اٍضا٠ ثط هجٌبی ٣ٖس يوبى ٍ ثِ ٖبهلیت ٍ يوبًت هؤؾؿِ اٖتجبضی نبزض هی

هیلیَى  ّط ٍض٠ ی٥  اؾویًبم، ٚیط ٦بٚصی ٍ ثسٍى ٦َپي ؾَز اؾت ٦ِ اضظـ  اٍضا٠ ثب

تطیي اّساٜ اًتكبض  . اظ هْن3ضیبل ثب ؾطضؾیس حسا٢ل ی٥ هبُ تب حسا٦خط ی٥ ؾبل اؾت

ّبی ؾیؿتن ثب٧ًی زض تأهیي ؾطهبیِ  ، ضٕٞ هحسٍزیتّعیٌِ تأهیي هبلی ٦بّف ایي اٍضا٠،

 ٦ٌتطل تَضم اؾت.زضًتیزِ  ٦ٌتطل ٣ًسیٌگی ٍزض گطزـ، 

ًبهِ  ضًٍسی پطٞطاظ ٍ ٞطٍز زاقتِ اؾت؛ قیَُ ،ؾیط ه٣طضات گصاضی زض ایي ظهیٌِ

ارطایی اٍضا٠ گبم ههَة ثب٥ً هط٦عی ٍ ًیع زؾتَضالٗول پصیطـ ٍ هٗبهلات اٍضا٠ 

ّبی  ثِ ٦لیِ ثب٥ً 99هسیطُ ؾبظهبى ثَضؼ ٍ اٍضا٠ ثْبزاض زض ؾبل  گبم ههَة ّیئت

ٍ  99ض آش 9قَضای پَل ٍ اٖتجبض زض  98. ذیلی ظٍز زؾتَضالٗول ؾبل قس٦كَض اثلا٘ 

 ،هَضز ثبظثیٌی ٢طاض گطٞت ٍ ثط اؾبؼ آى 1401آشض  15ٞطٍضزیي ٍ  16هتٗب٢جبً زض تبضید 

                                                 

هسیطُ  ًیع انلاح زؾتَضالٗول پصیطـ ٍ هٗبهلات اٍضا٠ گَاّی اٖتجبض هَلس ههَة ّیئت زؾتَضالٗول ٍ 4. هبزُ 1

 16/7/1403ؾبظهبى ثَضؼ هَضخ 

ضا . زاضًسُ/ هت٣بيی/ پصیطًسُ/ ٞطٍقٌسُ: قرم ح٣ی٣ی یب ح٢َ٣ی اؾت ٦ِ ثبثت هُبلجبت ذَز اٍضا٠ گبم  2

زؾتَضالٗول( ٦ِ ثؿتِ ثِ ه٢َٗیت ذَز، ی٧ی اظ ٌٖبٍیي ٠َٞ  1هبزُ  4ًبهِ ٍ ثٌس  آییي 1هبزُ  6)ثٌس  ٦ٌس زضیبٞت هی

اًت٣بل ثَزى ایي اثعاض، زض اًَأ اٍضا٠ گبم، زاضًسُ ٣ٍٞ هزبظ اؾت اٍضا٠ ضا ثِ   ضا ذَاّس زاقت. ثب تَرِ ثِ ٢بثل

 يَاثٍ ٦ٌتطل(. 7هبزُ  1)ثٌس ٦ٌس ضی هٌت٣ل ّب ٍ هؤؾؿبت اٖتجب ٚیط اظ ثب٥ً ،قرم ح٢َ٣ی

 زؾتَضالٗول 3. هبزُ 3
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 6آى ًیع هزسزاً زض  اظ  هبُ اٞعایف یبٞت ٍ پؽ 12هبُ ثِ  9ؾطضؾیس اٍضا٠ اظ 

هٌَٓض اٞعایف هعایبی اٍضا٠  گصاض ثِ ثبظًگطی قس. ّوچٌیي ٢بًَى 1402هبُ  اضزیجْكت

٢بًَى تأهیي  22هَرت هبزُ  ی لاظم ثطای اؾت٣جبل اظ ایي اٍضا٠، ثِّب گبم ٍ ایزبز ظهیٌِ

پصیطـ اٍضا٠ گَاّی اٖتجبض هَلس زض »ًبهِ  ٍ ًیع آییي 1ّب هبلی تَلیس ٍ ظیطؾبذت

، اًت٣بل اٍضا٠ گبم تَؾٍ قرم ثس٧ّبض ثبثت پطزاذت حسا٦خط 2«ّبی ارطایی زؾتگبُ

صیطٞت ٍ زؾتگبُ ارطایی هزبظ ضا ضا پ 3زضنس اظ ثسّی ٍی ثِ زؾتگبُ ارطایی هزبظ 50

زضنس اظ ثسّی قرم ثس٧ّبض  20زض نَضت زضذَاؾت ثس٧ّبض حسا٢ل  ٦طزهَْٝ 

ًبهِ  . نسٍض آییي4ضا اظ َطی١ اٍضا٠ گبم تؿَیِ ٍ یب ثب ؾبظ٦ٍبض تطتیت پطزاذت ثپصیطز

اؾٌٟس  15زض تبضید  5هعثَض هَرت انلاح زؾتَضالٗول ًبْط ثط گَاّی اٖتجبض هَلس

ٞطٍضزیي  19زض تبضید « 6يَاثٍ ٦ٌتطل ٍ هسیطیت اٍضا٠ گبم»تٗب٢جبً انلاحیِ ٍ ه 1402

 قس ٦ِ اظرولِ هٌبثٕ ایي پػٍّف اؾت. 1403

اًس؛ ُ ٦طززض ثبة اٍضا٠ گبم آحبضی هٌتكط  ،پیف اظ ایي ًَقتبض ًیع نبحجبى ٢لن

اٍضا٠ ّبی تأهیي هبلی ظًزیطُ تأهیي ثب تأ٦یس ثط  ؾبذتبض ح٢َ٣ی قیَُ»ضحیوی زض ه٣بلِ 

هبّیت ح٢َ٣ی ایي اٍضا٠ ضا ثط هجٌبی ٣ٖس يوبى ٢بًَى هسًی  7«گَاّی اٖتجبض هَلس

ُ ٦طزهبثیي اض٦بى اٍضا٠ گبم ضا ًیع ثب تَرِ ثِ ایي ٢بلت تجییي  ُ ٍ ضٍاثٍ ٞی٦طزتحلیل 

اؾت ٍ هٗت٣س اؾت ثب نسٍض اٍضا٠ گبم، شهِ هتْٗس اظ زیي ثطی ٍ شهِ ثب٥ً زض ه٣بثل 

تَاًس چطایی نسٍض ایي اٍضا٠ ظیط  لی٧ي ایي زیسگبُ ًوی ؛قس هت٣بيی هكَٛل ذَاّس

. هیخوی ٍ ظهبى ظازُ زض ٦ٌسًٟٕ ثِ هتْٗس ضا تَریِ  ذٍ تطاظًبهِ ٍ هطارِٗ اثتسایی شی

                                                 

  .قَز ًبهیسُ هی« ٢بًَى»پؽ زض ایي ًَقتبض   ایي ٦ِ اظ22/12/1402. ههَة 1

 قَز. ًبهیسُ هی« ًبهِ آییي»پؽ زض ایي ًَقتبض   ایي ٦ِ اظ 13/12/1402. ههَة 2

 هزبظ هٗطٞی قسُ اؾت.زؾتگبُ ارطایی ًبهِ  آییي 1هبزُ  9هَرت ثٌس  . ث3ِ

 .آى 1ًبهِ ٍ تجهطُ  آییي 3. هبزُ 4

 قَز. ًبهیسُ هی« زؾتَضالٗول»پؽ زض ایي ًَقتبض   ایي . ٦ِ اظ5

 قَز. ًبهیسُ هی« يَاثٍ ٦ٌتطل»پؽ ثطای زض ایي ًَقتبض   ایي . ٦ِ اظ6

 157-185، 90، ـ 23(، ؼ 1402. ٞهلٌبهِ ٖلوی ا٢تهبز اؾلاهی )7
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تأهیي هبلی ظًزیطُ اضظـ ثب اؾتٟبزُ اظ اٍضا٠ گبم: هبّیت، ٦بض٦طز ٍ ضا٧ّبضّبی »ه٣بلِ 

رْت تكطیح هبّیت اٍضا٠ گبم ؾِ الگَی يوبى ٖطٞی یب ثب٧ًی، نلح ٍ  1«قطٖی

ثط اؾبؼ ههَثِ قَضای ٣ْٞی، آى ضا هجتٌی ثط ٣ٖس ُ ٍ زضًْبیت ٦طزهٗبٍيِ ضا تكطیح 

ثط ْٖسُ  زاًٌس؛ یٌٗی ثب٥ً ثب نسٍض اٍضا٠ گبم نطٞبً ٣ًف يوبًت ضا يوبًت ٖطٞی هی

ّبی  چٌیي تحلیلی ًبگٟتِ هبًسُ ٍ رٌجِ لی٧ي هجبًی ؛قَز گیطز ٍ ثس٧ّبض هحؿَة ًوی هی

ٖلاٍُ ثط ای٧ٌِ ثبٍرَز انلاحبت هتٗسز زض  ،هتٗسز ٍ آحبض آى ثطضؾی ًكسُ اؾت

 ه٣طضات گبم پبؾرگَی ًیبظّبی ٞٗلی ًیع ًیؿت.

ّبی گصقتِ زض ایي ثبة اؾت؛  هتوبیع اظ ًَقتِ ،ّبی هرتلٟی پػٍّف حبيط اظ رٌجِ

٦َقس تب ثب  هی اؾت، تَنیٟی ثِ ًگبضـ زضآهسُ –ایي رؿتبض ٦ِ ثب ضٍی٧طزی تحلیلی 

تَرِ ثِ هجبًی ح٠َ٣ ایطاى ٍ آذطیي انلاحبت نَضت گطٞتِ زض ه٣طضات ثب٧ًی، ثِ 

پطؾف انلی ایي ًَقتبض ٦ِ تحلیل هبّیت ح٢َ٣ی ٍ اح٧بم اٍضا٠ گبم اؾت پبؾد زّس. 

یي ٦ٌس ٍ ّبی پیكیي زض تحلیل هبّیت ح٢َ٣ی اٍضا٠ گبم ضا تجی ّوچٌیي ًبضؾبیی تحلیل

ثب تَرِ ثِ ٢ؿن ؾَم اظ يوبى یٌٗی التعام ثِ تأزیِ، پبؾری ثطای هؿبئل  ،زضًْبیت

نَضت ظیط ذٍ تطاظًبهِ ٍ انل اؾت٣لال تْٗس  پیطاهًَی اٍضا٠ گبم ًٓیط نسٍض ثِ

تزبضی اظ تْٗس پبیِ ثیبثس. تجییي هٌكأ ٍ هًوَى هٗبهلی زض نسٍض ایي اٍضا٠ ثِ قٌبذت 

اّس قس؛ حجَت ٍ ث٣بی زیي ثط شهِ هتْٗس، ایزبز تْٗس پطزاذت ز٢ی١ اح٧بم آى هٌزط ذَ

ّبی  ّبی هطتجٍ، ضٖبیت هحسٍزیت هبلی، العام ثِ حجت ٢طاضزاز زض ؾبهبًِ هؤؾؿِثط ْٖسُ 

نَضت ٣ًسی اظ  ٢بًًَی زض اًت٣بل اٍضا٠ گبم ثِ اقربل ٍ العام ثِ ٞطٍـ اٍضا٠ ثِ

ثطای  ،آهسُ اؾت. اٞعٍى ثط ایيتطیي اح٧بهی اؾت ٦ِ زض ایي ًَقتبض ثِ تٟهیل  هْن

گطٞتِ، قطایٍ نسٍض  ثطضؾی ٢طاض ًرؿتیي ثبض ٦بضت ضٞبّی هجتٌی ثط اٍضا٠ گبم هَضز

ًبهِ ٍ  اٍضا٠ هعثَض تجییي قسُ ٍ ثب اثعاضّب ٍ ًْبزّبی هكبثِ زض ثبظاض پَل هبًٌس يوبًت

 اٖتجبض اؾٌبزی ه٣بیؿِ قسُ اؾت.

                                                 

 507 -540، (2)9(، 1399ح٣ی٣بت هبلی اؾلاهی ). زٍ ٞهلٌبهِ ٖلوی ت1



 هزین جلالیتحلیل هاّیت ٍ احکام اٍراق گَاّی اعتبار هَلد...                                                                                         190

 سازٍکار اجرایی اٍراق گام. 1

ؾ٣ٝ يوبًت ثطای هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل تَؾٍ ثب٥ً هط٦عی زض اثتسای  پؽ اظ اثلا٘

اًت٣بل ثِ ثبظاض ؾطهبیِ ٍ   ضٍـ ٢بثل 2تَاًس اٍضا٠ گبم ضا ثِ  ّطؾبل، هؤؾؿِ هص٦َض هی

اًت٣بل ثِ ثبظاض   . چٌبًچِ اٍضا٠ اظ ًَٔ ٢بثل٦1ٌساًت٣بل ثِ ثبظاض ؾطهبیِ هٌتكط   ٢بثل ٚیط

 آى ثب٥ً ثبیس ًؿجت ثِ اذص پصیطـ ؾ٣ٝ اٍضا٠ گبم ٢بثل ؾطهبیِ ثبقس، پیف اظ اًتكبض،

پؽ اظ اذص هَا٣ٞت ُ ٍ ٦طزٞطا ثَضؼ ا٢سام  اظ ثَضؼ تْطاى/ اًت٣بل ثِ ثبظاض ؾطهبیِ 

هُبث١  2تَاًس ًوبز هطثََِ )قبهل ٦س ًوبز، تبضید ؾطضؾیس ٍ هجلٙ( ضا زض ؾبهبًِ گبم هی

هٌَٓض  . زض هطحلِ ثٗس، ث3ِایزبز ٍ نبزض ٦ٌس ،الگَی اٖلاهی اظ ؾَی ثبظاض ؾطهبیِ

 4نسٍض اٍضا٠ گبم، اظ ّط ًَٔ ٦ِ ثبقس، هتْٗس ثب اضائِ زضذَاؾت ٍ ٞب٦تَض ذطیس

٦ٌس. هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل، پؽ اظ اٖتجبض ؾٌزی هتْٗس ٍ زض  هت٣بيی ضا هٗطٞی هی

لیت ٍ ٖبه»نَضت هَا٣ٞت ثب ت٣بيبی ٍی، ٍحبی١ ٍ تًبهیي ٦بٞی ضا اذص ٍ ٢طاضزاز 

. هَئَ ایي ٢طاضزاز ٖجبضت اؾت اظ ٦5ٌس ضا ثب ٍی ه٣ٌٗس هی« يوبًت اٍضا٠ گبم

                                                 

 .يَاثٍ ٦ٌتطل 5. هبزُ 1

هَْٝ اؾت ٦لیِ  ،. ؾبهبًِ نسٍض ٍ هسیطیت اٍضا٠ گبم زض قج٧ِ ثب٧ًی ٦كَض اؾت ٍ هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل2

 ٖولیبت اٍضا٠ گبم اٖن اظ نسٍض، اًت٣بل زض ظًزیطُ تأهیي ثِ ٢یوت اؾوی، تٌعیل ٍ اثُبل ضا زض ایي ؾبهبًِ حجت ٦ٌس

 زؾتَضالٗول(. 8هبزُ  1ٍ تجهطُ  1هبزُ  6)ثٌس 

ثركٌبهِ ثب٥ً هط٦عی زض ذهَل اثلا٘ زؾتَضالٗول انلاحی پصیطـ اٍضا٠ گبم زض ثَضؼ هَضخ  2. ثٌس 3

23/8/1403. 

ّبی( پطزاذتٌی  قَز، اٍضا٠ گبم ثط ضٍی اؾٌبز )حؿبة . ثطذلاٜ ٞب٦تَضیٌگ ٦ِ ثط ضٍی اؾٌبز زضیبٞتٌی نبزض هی4

ّبی  زّس. ثطای هُبلِٗ ثیكتط زض ذهَل حؿبة قًَس ٦ِ ظهبى، هجلٙ پطزاذت ٍ ثؿتب٧ًبض ضا ًكبى هی نبزض هی

 پطزاذتٌی ض.٤.
Burnie, D. A., & Ridder, A. D. (2023). »Accounts payable management« Working capital 

management: Concepts and strategies, p. 284 
قَز ٍ هت٣بيی )زاضًسُ اٍضا٠ گبم(  ؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل ٍ هتْٗس ه٣ٌٗس هیؤهبثیي ه ٞی ،قَز ایي ٢طاضزاز . هتص٦ط هی5

 اٍضا٠ گبم، چطایی ایي هؿئلِ ضا ثطضؾی ذَاّین ٦طز.زض ا٣ًٗبز ایي ٢طاضزاز ٣ًكی ًساضز. زض ٢ؿوت تحلیل هبَّی 
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ٖبهلیت ثب٥ً زض نسٍض اٍضا٠ گبم ثِ ًبم هت٣بيی ٍ ٢جَل يوبًت پطزاذت هجلٙ اؾوی 

 .1اٍضا٠ گبم زض ؾطضؾیس اٍضا٠ ثِ زاضًسُ

تب تَاًس اٍضا٠ هعثَض ضا  هت٣بيی زض ذهَل ایي اٍضا٠ چٌس اذتیبض زاضز؛ هی

ؾطضؾیس ًگِ زاضز یب تب ٢جل اظ ؾطضؾیس توبم یب ثركی اظ آى ضا زض ظًزیطُ تأهیي ثِ 

٢یوت اؾوی ثط اؾبؼ نَضتحؿبة ثِ هت٣بيی ثٗسی )َلج٧بض اظ هت٣بيی اٍل( اًت٣بل 

، اٍضا٠ ثِ 2زض نَضت زضذَاؾت هت٣بيی ٍ هَا٣ٞت ؾبظهبى ثَضؼ ،زّس. ّوچٌیي

یي ثِ اقربل ح٢َ٣ی ٚیط ثب٧ًی ثٟطٍـ ٍ اظ َطی١ ذطیس ز 3ثبظاض ؾطهبیِ هٌت٣ل

ّبی ارطایی هزبظ  . اظ اهتیبظات هْن ایي اٍضا٠، اه٧بى زضیبٞت هُبلجبت زؾتگب4ُضؾس هی

ّبی هعثَض  . زؾتگب5ُاظ اقربل ح٣ی٣ی ٍ ح٢َ٣ی اظ َطی١ پصیطـ اٍضا٠ گبم اؾت

زبظ هٌت٣ل ّبی ارطایی ه تَاًٌس ایي اٍضا٠ ضا تب ؾطضؾیس ًگْساضی، یب ثِ ؾبیط زؾتگبُ هی

ّبی ارطایی هعثَض هزبظ  ٦ٌٌس لی٧ي اًت٣بل آى ثِ ثبظاض ؾطهبیِ یب ذطیس زیي ثطای زؾتگبُ

. اظ زیگط هعایبی ایي اٍضا٠، اه٧بى تَحی١ آى تَؾٍ هت٣بيی ًعز ًْبزّبی ٍحی٣ِ 6ًیؿت

 .7پصیط هكطٌٍ ثِ حجت زض ؾبهبًِ ربهٕ تَحی١ اؾت

ّویي تطتیجبت ٍلی ثب اًس٦ی تٟبٍت  ٦بضت ضٞبّی هتهل ثِ اٍضا٠ گبم ًیع هكبثِ ثب

ارطایی قسُ اؾت؛ هؤؾؿِ اٖتجبضی ایي ٦بضت ضا ثط پبیِ اٖتجبض ؾٌزی هكتطی ٍ هجتٌی 

ثب هست ا٣ًًب  8اًت٣بل  ٚیط ٢بثلتوسیس ٍ  ٚیط ٢بثلنَضت  ثط ٢طاضزاز ٦بضت ضٞبّی ثِ

                                                 

 .. هٟبز ٢طاضزاز ًوًَِ ثب٥ً هط٦عی زض ذهَل ٖبهلیت ٍ يوبًت اٍضا٠ گبم1

 .زؾتَضالٗول انلاحی پصیطـ اٍضا٠ گبم زض ثَضؼ 4. هبزُ 2

ٍضا٠، ح١ هَرت ه٣طضات ؾبث١، ٞطٍقٌسُ ثبای٧ٌِ هبل٥ اٍضا٠ گبم ثَز ثِ هست قف هبُ اظ تبضید نسٍض ا . ث3ِ

 هَرت انلاحبت اذیط، ایي هحسٍزیت ثطزاقتِ قس. اًت٣بل آى ثِ ثبظاض ؾطهبیِ ضا ًساقت لی٧ي ثِ

 .زؾتَضالٗول 5. هبزُ 4

 .يَاثٍ ٦ٌتطل 1هبزُ  9ّب ٍ ثٌس  ٢بًَى تأهیي هبلی تَلیس ٍ ظیطؾبذت 22. هبزُ 5

 .يَاثٍ ٦ٌتطل 6هبزُ  3ٍ  2. تجهطُ 6

 .ّب ٢بًَى تأهیي هبلی تَلیس ٍ ظیطؾبذت 7 ٍ هبزُ 1. ثٌسّبی ث ٍ غ هبزُ 7

 .٢طاضزاز ٦بضت ضٞبّی هتهل ثِ اٍضا٠ گبم 2. ثٌس الٝ هبزُ 8
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ٌَٖاى هتْٗسیي اٍضا٠ گبم ٢طاض  نبزض ٍ آى ضا زض اذتیبض هكتطیبى ثِ 1حسا٦خط قف هبُ

هؤؾؿِ اٖتجبضی ثط پبیِ ٢طاضزاز  اظ آى پؽ . ٦ٌٌسزّس تب ا٢سام ثِ ذطیس ٦بلا اظ پصیطًسُ  هی

تَا١ٞ، ثِ ٦ٍبلت اظ هكتطیبى،  هزعایی ٦ِ ثب پصیطًسُ زاضز، زض پبیبى ّط ه٣ُٕ ظهبًی هَضز

قسُ، اٍضا٠ گبم تزویٗی ثِ ٖبهلیت ٍ يوبًت هؤؾؿِ   تِهٗبزل ثْبی ٦بلاّبی ٞطٍذ

. اٍضا٠ ٦3ٌس نَضت ا٢لام ظیط ذٍ تطاظًبهِ نبزض هی ٍ ثِ 2هبلی، ثِ ًٟٕ ّط پصیطًسُ

اًت٣بل ثِ ثبظاض   ٚیط ٢بثلاًت٣بل ٍ   تَاًس اظ ًَٔ ٢بثل هعثَض ١ٍٞ زضذَاؾت پصیطًسُ هی

ّب زض ؾبهبًِ  س ٍ ٦لیِ اَلاٖبت آىهبُ ثبق 12ٍ حسا٦خط  1ؾطهبیِ ٍ ثب ؾطضؾیس حسا٢ل 

ضؾس. هؤؾؿِ اٖتجبضی ه٧لٝ اؾت زض ؾطضؾیس اٍضا٠ گبم  ثِ حجت هی 4گبم ٍ ؾوبت

گصاضی  ًؿجت ثِ ٍاضیع ٍرِ آى حؿت هَضز ثِ حؿبة زاضًسُ اٍضا٠ یب قط٦ت ؾپطزُ

. اظ َطٜ زیگط هكتطی اظ ظهبى اًزبم ٦ٌسهط٦عی اٍضا٠ ثْبزاض ٍ تؿَیِ ٍرَُ ا٢سام 

ٍ هسیًَیت ثِ پصیطًسُ، هجلٙ اٖتجبض هَضزاؾتٟبزُ ضا هُبث١ ا٢ؿبٌ هَضزتَا١ٞ تطا٦ٌف 

 .٦5ٌس هبِّ( ثِ هؤؾؿِ هبلی پطزاذت هی 24)حسا٦خط 

ًبهِ تْٗس  يوبًت ،الولل ٍ ّوچٌیي تزبضت زاذلی ٦كَضّب زض تزبضت ثیي

 ضٚن ٍرَز ٖلی - ، اثعاضّبیی ثب ؾبظ٦ٍبض هكبث7ٍِ اٖتجبض اؾٌبزی تًویٌی 6پطزاذت

ًبهِ تْٗس پطزاذت ی٥ يبهي )هٗوَلاً ثب٥ً یب  ّؿتٌس. زض يوبًت -ّب ثطذی تٟبٍت

٦ٌس ٦ِ زض نَضت ٖسم پطزاذت ٍرِ ٢طاضزازی تَؾٍ  هؤؾؿِ هبلی( تًویي هی

ًبهِ ضا ثِ ٞطٍقٌسُ پطزاذت ذَاّس ٦طز. اٖتجبض اؾٌبزی  ذطیساض، هجلٙ هٌسضد زض يوبًت

زاذت هزطزی اؾت ٦ِ زض نَضت ٢هَض هتْٗس هبًٌس اٍضا٠ گبم، تْٗس پط تًویٌی ًیع ثِ

                                                 

 .ًبهِ ارطایی قیَُ 3. هبزُ 1

 .4/11/1402ًبهِ ارطایی ٦بضت ضٞبّی هتهل ثِ اٍضا٠ گبم ههَة  قیَُ 2ٍ هبزُ  1هبزُ  7-6-5-3. ثٌس 2

 .ًبهِ ارطایی قیَُ 5الی  2. هَاز 3

 .هبًِ هتوط٦ع اَلاٖبت تؿْیلات ٍ تْٗسات ثب٥ً هط٦عیؾب. 4

 .ًبهِ ارطایی قیَُ 7. هبزُ 5

6. Payment Guarantee 

7. Standby Letter of Credit 
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 1قَز انلی اظ ارطای تْٗسات ًبقی اظ هٗبهلِ پبیِ، هٟبز آى ثِ ارطا گصاقتِ هی

ًبهِ ٍ اٖتجبض اؾٌبزی ثب اٍضا٠  (. ٍرَُ تكبثِ ٍ اٞتطا٠ يوبًت360: 1395)ثٌبًیبؾطی، 

« ثعاضّبی هكبثِّب ٍ ا توبیع اٍضا٠ گبم اظ قیَُ»گبم زض ٢ؿوت پبیبًی ه٣بلِ تحت ٌَٖاى 

 تحلیل قسُ اؾت.

 

 هاّیت حقَقی اٍراق گام در ًظام حقَقی ایراى. 2

هتٌَٖی زض ذهَل نسٍض  یّب زض تحلیل هبّیت ایي ٢طاضزاز، ثطذی پػٍّكگطاى ٢بلت

ُ ٦طز، نلح ٍ هٗبٍيِ ضا ثطضؾی «يوبى ٖطٞی یب ثب٧ًی»ٍ يوبًت اٍضا٠ گبم اظرولِ 

ثب ایي اٍضا٠ ضا اظ هٌٓط ٣ْٞی، يوبًت ٖطٞی ٍ ضا٧ّبض ههَة قَضای ٣ْٞی زض ضاثُِ 

(. ثطذی زیگط ًیع ثب ت٣لیل 507ٍ  527: 1399)هیخوی ٍ ظهبى ظازُ،  اًس یب ثب٧ًی زاًؿتِ

ٖبهلیت ثب٥ً ثِ ٖبهلیت زض پطزاذت ٍرِ ثِ هت٣بيی، نطٞبً ثِ تحلیل يوبًت هؤؾؿِ 

 169: 1402س )ضحیوی، اً زاًؿتِ« ٣ٖس يوبى ٢بًَى هسًی»هبلی پطزاذتِ ٍ آى ضا زض ٢بلت 

هبثیي هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل  (. زض ٢طاضزاز ٖبهلیت ٍ يوبًت اٍضا٠ گبم ًیع ٦ِ ٞی160ٍ 

ٍؾِ، ٢طاضزاز  نطاحت زض هبزُ ی٥ ٍ ثیؿت قَز، ثب٥ً هط٦عی ثِ ٍ هتْٗس ه٣ٌٗس هی

هَئَ  ٢2بًَى هسًی زاًؿتِ ٍ اظ َطٜ زیگط زض هبزُ  10هعثَض ضا هجتٌی ثط هبزُ 

٦ٌس؛ ٖبهلیت ثب٥ً زض نسٍض تٗساز هكرهی اٍضا٠  ثِ زٍ رعء ت٧ٟی٥ هی ٢طاضزاز ضا

گبم ٍ ٢جَل يوبًت پطزاذت هجلٙ اؾوی اٍضا٠ گبم ثِ زضذَاؾت هتْٗس زض ٢بلت هبزُ 

٢بًَى هسًی ٦ِ زض ازاهِ ًٓطات ٍ ٢طاضزاز هص٦َض ثب تَرِ ثِ هجبًی ٣ْٞی ٍ انَل  10

ت ثب٥ً هَضزثطضؾی ٍ ٣ًس ٢طاض حب٦ن ثط ح٠َ٣ ایطاى زض زٍ ثرف ٖبهلیت ٍ يوبً

 ذَاّس گطٞت.

 

                                                 

 . ّوچٌیي ض.٤.1
https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/guarantees.pdf 

https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/guarantees.pdf
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 . هاّیت حقَقی عاهلیت باًک در صذٍر اٍراق گام1-2

اظ  ،هَئَ ٢طاضزاز هتحسالك٧ل ثب٥ً هط٦عی زض ذهَل اٍضا٠ گبم ،گًَِ ٦ِ آهس ّوبى

تٗییٌی اٍضا٠   ٖبهلیت زض نسٍض تٗساز ٢بثل ،زٍ ٢ؿوت تك٧یل قسُ ٦ِ ٢ؿوت اٍل آى

گبم زض ه٣بثل اذص ٦بضهعز اؾت. اظ هیبى ٣َٖز هٗیٌی ًٓیط اربضُ ذسهت، رٗبلِ ٍ نلح 

تَاًٌس ٢بثل اًُجب٠ ثط ٖولیبت نسٍض اٍضا٠ گبم ثبقٌس، ثب٥ً هط٦عی  هَٗو ٦ِ هی

ّب ٍ قطایٍ ق٧لی ٍ هبَّی ّط ی٥ اظ ٣َٖز  هٌَٓض ارتٌبة اظ هَارِْ ثب هحسٍزیت ثِ

پصیطی ٣َٖز ًبهٗیي، زض پبؾد ثِ ًیبظ ؾیؿتن  هٌسی اظ اًُٗبٜ ْطُهٗیي هص٦َض، ًیع ث

ّبی آتی ح٢َ٣ساًبى زض اًُجب٠ یب ٖسم اًُجب٠ چٌیي هًوَى  تأهیي هبلی ٍ پطّیع اظ رسال

ُ، ٦طزهٗبهلی ثط ٣َٖز هٗیي، زض ٢طاضزاز هتحسالك٧ل تٌٓیوی ٦ِ ثِ ؾیؿتن ثب٧ًی اثلا٘ 

 ٢بًَى هسًی زاًؿتِ اؾت. 10ُ ٖبهلیت زض نسٍض ایي اٍضا٠ ضا هكوَل هبز

 

 . تحلیل هاّیت حقَقی ضواًت باًک در صذٍر اٍراق گام2-2

 . تحلیل در قالب عقذ ضواى )ًقل ٍ یا ضن رهِ بِ رهِ(1-2-2

زؾتَضالٗول ٦ِ نسٍض اٍضا٠ گبم ضا ثط هجٌبی ٣ٖس يوبى ٍ ثِ ٖبهلیت  5ثب تَرِ ثِ هبزُ 

زاًس، اٍلیي تجبزض ثِ شّي زض ذهَل هبّیت ح٢َ٣ی  ٍ يوبًت هؤؾؿِ اٖتجبضی هی

 1هبزُ  2اٍضا٠ گبم، ٣ٖس يوبى ٢بًَى هسًی اؾت؛ هو٧ي اؾت ثِ اؾتٌبز ثٌس 

هؤؾؿِ بم زض ؾطضؾیس ضا رعئی اظ تْٗسات زؾتَضالٗول ٦ِ پطزاذت هجلٙ اؾوی اٍضا٠ گ

اٖتجبضی ٖبهل زاًؿتِ اؾت، هٗت٣س ثَز ٦ِ ا٣ًٗبز ٢طاضزاز نسٍض اٍضا٠ گبم هَرت ثطائت 

قَز ٍ زض ٢بلت ٣ٖس يوبى  شهِ هتْٗس ٍ اقتٛبل شهِ هؤؾؿِ هبلی زض ه٣بثل هت٣بيی هی

 11هبزُ تحلیل اؾت. لی٧ي ًبزضؾتی ایي تحلیل ثب هطارِٗ ثِ   ٢بًَى هسًی ٢بثل

هتْٗس ه٧لٝ اؾت زض ؾطضؾیس اٍضا٠ گبم، ًؿجت ثِ ایٟبی : قَز زؾتَضالٗول آق٧بض هی

تْٗس ذَز )تأهیي ٍرِ اٍضا٠ گبم نبزضُ ثطای هت٣بيی( ثِ هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل ا٢سام 

هحى ا٣ًٗبز  اگط نسٍض اٍضا٠ گبم هتًوي ٣ٖس يوبى ٢بًَى هسًی ثبقس، ثِ ظیطا« ٦ٌس

ثبیؿت  هبثیي هتْٗس ٍ هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل، شهِ هتْٗس هی ت ٞی٢طاضزاز ٖبهلیت ٍ يوبً
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زؾتَضالٗول  11اظ زیي ثطی ٍ شهِ هؤؾؿِ اٖتجبضی هكَٛل قَز ٍ ثٌبثطایي ٍرَز هبزُ 

 ٌَٖاى ت٧لیٝ هتْٗس ثِ پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ ثِ هت٣بيی، ٍرْی ًساقت. ثِ

٢بًَى هسًی، احط يوبى ثطی الصهِ قسى  698ثط اؾبؼ هبزُ  هو٧ي اؾت گٟتِ قَز

ه٣بثل هًوَى لِ اؾت ٍ ثب نسٍض اٍضا٠ گبم ًیع، هتْٗس زض ه٣بثل َلج٧بض هًوَى ٌِٖ زض 

هتْٗس ثبیس تْٗس ذَز ضا ثِ  ه٣طضُ زؾتَضالٗول هجٌی ثط آ٧ًِلصا  ؛قَز ثطی الصهِ هی

ِ َلج٧بض، ثط ْٖسُ هؤؾؿِ هؤؾؿِ اٖتجبضی پطزاذت ٦ٌس ٍ هؿئَلیت پطزاذت زیي ث

ثِ چٌس  ،ضؾس ایطاز هعثَض اٖتجبضی اؾت زض ّویي ضاؾتب ٍيٕ قسُ اؾت. لی٧ي ثِ ًٓط هی

 1هبزُ  5زؾتَضالٗول ٍ ًیع ثٌس  1هبزُ  5هَرت نطیح ثٌس  ثِ ،زلیل ٍاضز ًجبقس؛ اٍل آ٧ًِ

لصا  ؛ؾتتٗطیٝ قسُ ا« ثسّی ٢ُٗی هتْٗس ثِ هت٣بيی»ٌَٖاى  يَاثٍ ٦ٌتطل، اٍضا٠ گبم ثِ

ثب٥ً هط٦عی هٗت٣س اؾت ثب نسٍض اٍضا٠ گبم شهِ هتْٗس زض ه٣بثل َلج٧بض ثطی الصهِ 

اگط ٢بئل ثبقین ٦ِ هتْٗس زض ه٣بثل َلج٧بض ثطی الصهِ قسُ اؾت؛ پؽ  ،قَز. زٍم آ٧ًِ ًوی

٦ِ ثط اؾبؼ زؾتَضالٗول  1َلت َلج٧بض یب ثبیس ثط شهِ هؤؾؿِ اٖتجبضی ٢طاض گطٞتِ ثبقس

نَضت ظیط ذٍ تطاظًبهِ اؾت ٍ ثط شهِ  جبلٙ اٍضا٠ گبم زض ظهبى نسٍض ثِثب٥ً هط٦عی، ه

. یب آ٧ًِ لارطم ثبیس هٗت٣س ثَز ثط 2گیطز یٍی ٢طاض ًو ّبی یهؤؾؿِ هبلی ٍ زض ؾتَى ثسّ

ٍ نطٞبً  یلاؾبؼ ٢طاضزاز نسٍض اٍضا٠ گبم، َلج٧بض هَا٣ٞت ٦طزُ ٦ِ َلجف اظ هتْٗس ظا

لی ایزبز قسُ ٍ اظ َطٜ زیگط هتْٗس زض ه٣بثل تْٗسی ثِ ًٟٕ ٍی ثط ْٖسُ هؤؾؿِ هب

هؤؾؿِ هبلی هسیَى ثِ زیي رسیسی ثبقس ٦ِ چٌیي تحلیلی ثِ زٍض اظ ٢هس اًكب ٍ اضت٧بظ 

                                                 

 ٠.م.  698. هبزُ  1

٢بًَى هسًی، هأشٍى ثَزى اظ ربًت هًوَى ٌِٖ ٍ پطزاذت زیي  716ٍ  714، 709ثط اؾبؼ هَاز  قَز، هتص٦ط هی

ِ قطٌ اقتٛبل شهِ يبهي. لصا چٌبًچِ ٢بئل ثبقین ٦ِ ثب ً ،ثِ هًوَى لِ، قطٌ ضرَٔ يبهي ثِ هًوَى ٌِٖ اؾت

ؾؿِ هبلی هٌت٣ل ؤقَز، زیي زض ّوبى لحِٓ ثبیس ثط شهِ ه نسٍض اٍضا٠ گبم، هتْٗس زض ه٣بثل َلج٧بض ثطی الصهِ هی

ًٓط اظ ای٧ٌِ اظ ربًت هتْٗس هأشٍى ثَزُ یب ًِ ٍ هٌهطٜ  ؾؿِ هبلی زض ه٣بثل َلج٧بض هسیَى قَز، نطٜؤقَز ٍ ه

گًَِ ٦ِ گٟتِ قس ٍ زض ازاهِ ًیع تجییي ذَاّس قس، اٍضا٠  قسُ یب ذیط. الجتِ ّوبى  ای٧ٌِ زیي ثِ َلج٧بض پطزاذتاظ 

 تحلیل ًیؿت. گبم ًِ زض ٢بلت ٣ًل ٍ ًِ زض ٢بلت ين شهِ ثِ شهِ ٢بثل

 نَضت هجؿٌَ تَيیح زازُ ذَاّس قس. . ا٢لام ظیط ذٍ تطاظًبهِ زض ازاهِ ثِ 2
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زؾتَضالٗول، زض تكطیح  5ٖطٞی اَطاٜ اٍضا٠ گبم اؾت. اظ َطٜ زیگط ثط اؾبؼ هبزُ 

اؾتٟبزُ « ذطیس زیي»ظ اًت٣بل اٍضا٠ گبم اظ زاضًسُ ٞٗلی ثِ اقربل ح٢َ٣ی حبلج، نطاحتبً ا

قسُ اؾت ًِ تجسیل تْٗس ثب تجسیل هتْٗس لِ. لصا ثب٥ً هط٦عی اٍضا٠ گبم ضا َلت زاضًسُ 

ّبی  زاًس ٦ِ ثٌب ثط آًچِ پیكتط زض ذهَل ٖسم زضد هجبلٙ اٍضا٠ گبم زض ؾتَى ثسّی هی

 1زض تجهطُ  ،هؤؾؿِ هبلی آهس؛ هسیَى اٍضا٠، ًِ هؤؾؿِ هبلی، ثل٧ِ هتْٗس اؾت. ّوچٌیي

هٌَٓض پطزاذت زیَى  زؾتَضالٗول ثِ هت٣بيی اربظُ زازُ قسُ ٦ِ اٍضا٠ گبم ضا ثِ 10هبزُ 

زضًتیزِ اٍضا٠ گبم ٢ُٗبً  ،ذَز اظرولِ ثسّی هبلیبتی ٍ ح١ ثیوِ تأهیي ارتوبٖی هٌت٣ل ٦ٌس

رٌجِ هُبلجبتی زاقتِ ٍ اظ آًزب ٦ِ ّط َلجی ثط شهِ هسیًَی اؾت ٍ شهِ هؤؾؿِ هبلی ًیع ثِ 

قَز، ثٌبثطایي ٍايح اؾت ٦ِ شهِ هتْٗس زض ه٣بثل زاضًسُ اٍضا٠  بم هكَٛل ًویاٍضا٠ گ

 هبًس.هكَٛل ثب٢ی هی

زؾتَضالٗول، چٌیي ازٖب قَز ٦ِ نسٍض  11ٍ  1هَرت هَاز  ٍ ًیع هو٧ي اؾت ثِ

٦ِ زض ظهبى ؾطضؾیس  ََضی ثِ ،اٍضا٠ گبم هجتٌی ثط ٣ٖس يوبى تًبهٌی ثِ ًحَ ََلی اؾت

اٍضا٠، اثتسا هتْٗس ه٧لٝ ثِ پطزاذت اؾت ٍ زض نَضت اؾت٧ٌبٜ ٍی، هؤؾؿِ اٖتجبضی 

ثطای زضیبٞت َلت ذَز ثِ هتْٗس  ،ا٢سام ثِ پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ ثِ هت٣بيی ٦طزُ ٍ ؾپؽ

. لی٧ي ایي تحلیل ًیع ذبلی اظ اق٧بل ًجَزُ ٍ تس٢ی١ زض رویٕ ه٣طضات ٦1ٌس هطارِٗ هی

ًبزضؾتی آى ضا آق٧بض ذَاّس ٦طز؛ ٧ًتِ ثؿیبض هْن آى اؾت ٦ِ اٍضا٠ گبم )اٖن اظ  ،هطثََِ

اٍضا٠ گبم هتهل ثِ ٦بضت ضٞبّی ٍ اٍضا٠ گبم ٞب٢س ٦بضت ضٞبّی( زض ظهبى نسٍض 

ٍ هٗبٜ اظ ثطًبهِ ٦ٌتطل  3قَز هؤؾؿِ اٖتجبضی حجت هی 2نَضت ظیط ذٍ تطاظًبهِ ثِ

                                                 

 .زؾتَضالٗول 13ٍ  12. هؿتٟبز اظ هَاز 1

2. Off-Balance Sheet 

س، ایي هجبلٙ زض ٦ٌ٦ِ هكتطی اظ پطزاذت ثسّی اهتٌبٔ  هبّیت تْٗسی زاضًس ٍ زضنَضتی ،ظیطذٍ تطاظًبهِ ا٢لام. 3

ای اظ زاضایی ٍ ثسّی احتوبلی ٍرَز زاضز ٦ِ هٌُج١ ثط انل  یبثس. ثِ ٖجبضتی هزوَِٖ هی ا٢لام ثبلای ذٍ ا٧ًٗبؼ

ًبهِ ٍ اٖتجبض اؾٌبزی. )قبّچطا،  هبًٌس يوبًت :زقَ ّب گعاضـ هی حؿبثساضی ظیط ذٍ تطاظًبهِ ثب٥ً ٦بضی هحبِٞٓ

 ( ّوچٌیي:146: 1395 ،َبّطی
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؛ ثسیي هٌٗی ٦ِ ا٢لام ظیط ذٍ تطاظًبهِ ٥1 هط٦عی اؾته٣ساضی تطاظًبهِ ثب٥ً تَؾٍ ثبً

ظیطا ثب لحبِ تٟبٍت  ؛قَز ّبی هؤؾؿِ هبلی ٖبهل زضد ًوی زض ؾتَى زیَى ٍ ثسّی

 هبَّی هیبى زیي ٍ تْٗس، زض ظهبى نسٍض اٍضا٠، رٌجِ تْٗس یٌٗی التعام ثِ تأزیِ زاقتِ

 ،زیگط  ٖجبضت  ثِ ؛(  ٍ ثط شهِ هؤؾؿِ هبلی هؿت٣ط ًیؿت79-78: 1393)٦بتَظیبى، 

ای ّؿتٌس ٦ِ هو٧ي اؾت زض آیٌسُ ایزبز قَز ٍ زض ظهطُ زیَى ثب٥ً ٢طاض  ّبی ثبل٣َُ ثسّی

زؾتَضالٗول،  12هبزُ  1هَرت ثٌس  لصا ثِ .(28: 1397گیطز )نبضم نٟبضی ٍ ذسایبضی؛ 

هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل هَْٝ اؾت هجبلٙ  ،چٌبًچِ هتْٗس، تْٗسات ذَز ضا ایٟب ٧ًٌس

ی ضا ثِ ثبلای ذٍ تطاظًبهِ ذَز ٍ ثِ ؾطٞهل ثس٧ّبضاى هٌت٣ل ٦ٌس ٦ِ آحبض پطزاذت

ًبهُلَثی ثط تطاظًبهِ ثب٥ً ذَاّس زاقت ٍ هكوَل ثطًبهِ ٦ٌتطل ه٣ساضی ًیع ذَاّس قس. 

ثب ٖسم پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ تَؾٍ هتْٗس، زیي احتوبلی هؤؾؿِ اٖتجبضی  ،تط ثیبى ضٍقي  ثِ

قَز؛ ثٌبثطایي نطٜ نسٍض ایي  ّبیف زضد هی َى ثسّیتجسیل ثِ زیي ٢ُٗی قسُ ٍ زض ؾت

ظیطا اگط  ؛هَرت اقتٛبل شهِ ٍ ایزبز زیي ثطای هؤؾؿِ اٖتجبضی ًرَاّس قس ،اٍضا٠

قس. ثب تَرِ ثِ اؾتسلال  زض ثبلای ذٍ تطاظًبهِ ثب٥ً زضد هی ،هَرت اقتٛبل شهِ ثَز

گًَِ ٦ِ ًعز ٣ْٞبی ٖبهِ  آى ،هص٦َض، تحلیل اٍضا٠ گبم زض ٢بلت يوبى هٟیس ين شهِ ثِ شهِ

( ًیع ًبزضؾت ذَاّس ثَز. ٖلاٍُ ثط آ٧ًِ زض يوبى ين 70: 1403هٗتجط اؾت )اثي ٢ساهِ، 

شهِ ثِ شهِ، اٖتجبض تْٗس يبهي ّوَاضُ ٍاثؿتِ ثِ اٖتجبض تْٗس پبیِ اؾت )َجبَجبیی ٍ 

بثل ٍ ٦لیِ ایطازات هطثٌَ ثِ تْٗس پبیِ ًیع اظ ؾَی يبهي زض ه٣ (61: 1402 ّو٧بضاى،

( لی٧ي زض نَضت تحلیل 122: 1399الكطیٝ ٍ ّو٧بضاى، ) هًوَى لِ ٢بثل اؾتٌبز اؾت

تْٗس ثب٥ً زض ٢جبل  -گًَِ ٦ِ ذَاّس آهس ّوبى –اٍضا٠ گبم زض ٢بلت ًْبز التعام ثِ تأزیِ 

                                                                                                                   
Guter-Sandu & Murau, (2022), The Eurozone’s Evolving Fiscal Ecosystem: 

Mitigating Fiscal Discipline by Governing Through Off-Balance-Sheet Fiscal 

Agencies, New Political Economy, VOL. 27, NO. 1, p. 64 

 ّبی زاذلی اؾت. ثطای هُبلِٗ ثیكتط ض.٤. ّبی هط٦عی ثط ثب٥ً ّبی ًٓبضت ثب٥ً . ایي ثطًبهِ رعئی اظ ضٍـ1

Sharma & Joshi, (2022). Big Data for Central Banks: Exploring Applications in 

Monetary Policy, Financial Stability Monitoring and Bank Supervision, Journal of 

Computational Social Dynamics, Vol. 7, No. 4, p.6-7 
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زاضًسُ اٍضا٠، هؿت٣ل اظ ضٍاثٍ پبیِ ق٧ل گطٞتِ ٍ ایطازات احتوبلی هطثٌَ ثِ ضٍاثٍ پبیِ ٍ 

 ٢بثل اؾتٌبز ًیؿت. ،اظ َطٜ هؤؾؿِ هبلی زض ه٣بثل زاضًسُ ،پیكیي

 

 . تحلیل در قالب تعْذ بِ ًفع ثالث2-2-2

هبثیي هتْٗس ٍ هؤؾؿِ اٖتجبضی ه٣ٌٗس  ٞی ،اظآًزب٦ِ ٢طاضزاز ٖبهلیت ٍ يوبًت اٍضا٠ گبم

نسٍض اٍضا٢ی ثِ ًبم هت٣بيی اؾت ٦ِ ثب٥ً پطزاذت ٍرِ اٍضا٠  ،ٍ هٟبز آى قَز هی

٦ِ تْٗس ثِ ًٟٕ حبلج  قَزُ اؾت، لصا هو٧ي اؾت ثِ شّي هتجبزض ٦طزوبًت هعثَض ضا ي

تحلیل هعثَض ذبلی اظ هؿبهحِ  ،٢بلت هٌبؾجی ثطای تحلیل هبّیت اٍضا٠ گبم اؾت. لی٧ي

چِ ای٧ٌِ هتْٗس ٍ هت٣بيی زض ٢طاضزاز پبیِ، ثط پطزاذت ثْبی ٢طاضزاز اظ َطی١  ؛ًیؿت

ؾججی ثطای ٢طاضزاز نسٍض اٍضا٠ گبم  ،تَا١ٞ اًس ٍ ایيُ ٦طزنسٍض اٍضا٠ گبم تَا١ٞ 

اٍضا٠ گبم ثط هجٌبی ٢طاضزاز پبیِ هیبى هتْٗس ٍ هت٣بيی نبزض  ،زیگط  ثیبى  اؾت. ثِ

اهب چٌبًچِ ٢بئل ثِ تحلیل اٍضا٠ گبم زض ٢بلت تْٗس ثِ ًٟٕ حبلج ثبقین ثِ هٌٗبی  ؛قَز هی

 ًبزیسُ اًگبقتي ٣ًف حبلج زض نسٍض اٍضا٠ هعثَض اؾت.

زؾتَضالٗول پصیطـ ٍ هٗبهلات اٍضا٠ گبم زض  5ثٌس الٝ هبزُ  ٍرَز ،َطٜ زیگطاظ 

گصاضز ٦ِ تحلیل اٍضا٠ گبم زض ٢بلت تْٗس ثِ ًٟٕ حبلج  ثَضؼ، تطزیسی ثب٢ی ًوی

ًبضؾبؾت؛ ثط اؾبؼ ه٣طضُ هعثَض، اظرولِ هساض٤ لاظم رْت اًتكبض ایي اٍضا٠ زض 

٢یسٍقطٌ هؿئَلیت  جٌی ثط ٢جَل ثیه ،ثَضؼ، اضائِ تْٗسًبهِ هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل

زض ٢بلت  ،تًبهٌی ثب٥ً ٍ ثٌگبُ هتْٗس هجٌی ثط پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ گبم زض ؾطضؾیس

هسیطُ قط٦ت هص٦َض اؾت.  گصاضی هط٦عی ٍ ثب اضائِ تًبهیي ههَة ّیئت هسًٓط ؾپطزُ

ّوبى انل  ،ٍرَز چٌیي ٢یس نطیحی زض ذهَل هؿئَلیت هُل١ هؤؾؿِ اٖتجبضی

)قْجبظی  ًبهِ ذَثی زض يوبًت ایی تْٗس پبیِ اظ تْٗس تزبضی اؾت ٦ِ ثِاؾت٣لال ٍ رس

تزبضی ذبل  ٍ اؾٌبز ( 272: 1399)ه٣سم ٍ ثٌْبم،  (، اٖتجبض اؾٌبزی126: 1383ًیب، 

٦ِ اگط اٍضا٠  زضحبلی ؛(60-54: 1395ٖجسی پَض ٞطز، ظٍایبی آى ثطضؾی قسُ اؾت )

تَاًس زض ه٣بثل هت٣بيی ثِ  اٖتجبضی هی گبم ضا ًَٖی تْٗس ثِ ًٟٕ حبلج ثساًین، هؤؾؿِ
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لی٧ي ثبٍرَز ه٣طضُ هص٦َض اؾبؾبً چٌیي اؾتٌبزی زض ه٣بثل  ؛٦ٌسایطازات تْٗس پبیِ اؾتٌبز 

 (.122: 1399الكطیٝ ٍ ّو٧بضاى، ) هت٣بيی ٞب٢س ٍربّت اؾت

 

 تحلیل در قالب عقذ صلح .3-2-2

 ٍ گٌزس ح٢َ٣ی زض آى هیتط اظ ّوِ ٣َٖز هٗیي ٦ِ توبم اٖوبل  نلح ٢بلجی اؾت ٍؾیٕ

٦ِ  ( ٍ ٌّگبهی299ٍ303: 1386)٦بتَظیبى، ثطای تح١٣ حب٦ویت اضازُ ٞطاّن آهسُ اؾت

ٍؾیلِ ٣ٖس  ًتَاى ًتیزِ ح٢َ٣ی ضا اظ ٢بلت ٣َٖز زیگط ثِ زؾت آٍضز، تحهیل آى ثِ

 ،(. نسٍض اٍضا٠ گبم زض ٢بلت ٣ٖس نلح128: 1384)قْیسی،  قَز نلح هو٧ي هی

یي اؾت؛ هت٣بيی، اؾٌبز هُبلجبت ذَز اظ هتْٗس ضا زض ه٣بثل زضیبٞت ثسیي ًحَ ٢بثل تجی

ثب٥ً ٣ًف ٖبهل نسٍض ٍ  ،٦ٌس ٍ ثسیي تطتیت هبلی ههبلحِ هی هؤؾؿِاٍضا٠ گبم اظ 

ذَثی  تَاًس ثِ گیطز. اگطچِ تحلیل هعثَض هی يبهي ضا زض ٢بلت ٣ٖس نلح ثط ْٖسُ هی

ضؾس  لی٧ي ثِ ًٓط هی ،م ضا تَریِ ٦ٌسانل رسایی تْٗس پبیِ اظ تْٗس تزبضی زض اٍضا٠ گب

چٌیي تحلیلی ثب ه٣طضات اثلاٚی ثب٥ً هط٦عی ّورَاًی ًساضز. ظیطا اگط اٍضا٠ گبم زض 

ٌَٖاى ثسّی  ٢بلت ٣ٖس نلح نبزض قَز، هؿتلعم حجت آى زض ثبلای ذٍ تطاظًبهِ ثِ

ط (. اظ َطٜ زیگ507: 1399)هیخوی ٍ ظهبى ظازُ، هبلی زض ه٣بثل هت٣بيی اؾت هؤؾؿِ

 پصیطٞتي ٢بلت نلح ثِ هٌٗبی ًبزیسُ گطٞتي ٣ًف هتْٗس زض نسٍض اٍضا٠ گبم اؾت.

 

 . تحلیل در قالب عقذ هعاٍض4-2-2ِ

نَضت ذبضری ثیٕ ٍ هٗبٍيِ ثؿیبض ثِ ّن ًعزی٥ اؾت ٍ تٟبٍت زض ٢هس َطٞیي ٍ 

گؿتطزگی  ،٦ٌس. ّوچٌیي ّب ٦و٥ هی چگًَگی اٖتجبض َٖيیي اؾت ٦ِ ثِ ت٧ٟی٥ آى

ٍ ربضی ًجَزى ذیبضات هرتم ثِ ثیٕ ًیع اظ زیگط ٍرَُ توبیع اؾت 1َٖيیي زض هٗبٍيِ

(. نسٍض اٍضا٠ گبم زض ٢بلت هٗبٍيِ 83ٍ84: 1384؛ قْیسی،338ٍ339: 1381)٦بتَظیبى،

                                                 

 تَاًٌس هبل اٖن اظ ٖیي، هٌٟٗت ٍ ح١ هبلی ثبقٌس. ٠.م َٖيیي ثطذلاٜ ٣ٖس ثیٕ هی464. ثِ اؾتٌبز هبزُ  1
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اؾٌبز زضیبٞتٌی اظ هتْٗس ضا ثب اٍضا٠ گبم نبزضُ اظ  ،چٌیي ٢بثل تَنیٝ اؾت؛ هت٣بيی ایي

هؤؾؿِ هبلی زٍ ٣ًف ٖبهلیت زض نسٍض ٍ  ،يِ ٦طزُ ٍ ثسیي تطتیتهؤؾؿِ هبلی هٗبٍ

گیطز. چٌیي تحلیلی ًیع ذبلی اظ  يوبًت زض پطزاذت ضا زض ٢بلت ٣ٖس هٗبٍيِ ثط ْٖسُ هی

ضؾس، ظیطا ثب ّوبى ایطازات هص٦َض زض ثٌس ٢جلی ضٍثطٍؾت؛ اگط هؤؾؿِ  اق٧بل ثِ ًٓط ًوی

اض٢بم هطثََِ ضا زض  ثبیؿت ینبزض ٦ٌس، ههبلی ثرَاّس ایي اٍضا٠ ضا زض ٢بلت هٗبٍيِ 

( ٦ِ ثب يَاثٍ ثب٥ً هط٦عی 507: 1399)هیخوی ٍ ظهبى ظازُ، ثبلای ذٍ تطاظًبهِ حجت ٦ٌس

؛ ینا ّورَاًی ًساقتِ ٍ اظ َطٜ زیگط ٣ًف هتْٗس زض نسٍض اٍضا٠ گبم ضا حصٜ ٦طزُ

ؾت هتْٗس اظ زؾتَضالٗول، نسٍض ایي اٍضا٠ هٌٌَ ثِ زضذَا 9هَرت هبزُ  ثِ ٦ِ یزضحبل

 هؤؾؿِ هبلی ٍ هٗطٞی هت٣بيی تَؾٍ ٍی اؾت.

 

 11. تحلیل در قالب هادُ 5-2-2

پیكتط گٟتِ قس ٦ِ ثب٥ً هط٦عی زض ٢طاضزاز هتحسالك٧ل ٖبهلیت ٍ يوبًت اٍضا٠ گبم، 

٢بًَى  10تًویي ثبظپطزاذت ٍرِ ایي اٍضا٠ تَؾٍ هؤؾؿِ اٖتجبضی ضا هٌُج١ ثب هبزُ 

گًَِ ٦ِ ثطذی ًَیؿٌسگبى ًیع ًَٔ يوبًت ثب٥ً زض  ؛ ّوبىاؾت هسًی زاًؿتِ

؛ 140: 1392)يیبئی ٍ هٗیٌی ٞط، اًسُ ٦طزّب ضا زض ّویي ٢بلت تحلیل  ًبهِ يوبًت

ثبیس تَرِ زاقت ٦ِ نطٜ  ،. زض ذهَل چٌیي تحلیلی(138: 1383قْجبظی ًیب،

ٞب٢س ایطاز اؾت هٌَٓض تٗییي هبّیت ٢طاضزازّبی رسیس،  ثِ 10اؾتٟبزُ اظ ؾبذتبض هبزُ 

لی٧ي آًچِ ح٢َ٣ساى تیعثیي ثبیس ثساى التٟبت زاقتِ ثبقس، تجییي هٟبز التعام ٍ تكطیح 

ز٢ی١ هًوَى هٗبهلی ٢طاضزاز اؾت ٦ِ ضاُ هٌحهط تٗییي قطٌٍ ٍ اح٧بم ٣ٖس هعثَض ٍ 

ضاّگكبی هطرٕ ٢ًبیی زض اًكبی ضأی اؾت ٍ الا تحلیل ّط ٢طاضزاز رسیسی زض ٢بلت 

هسًی ثسٍى تَرِ ثسیي هًوَى، ثیكتط ثِ ضٕٞ ت٧لیٝ قجبّت زاضز. ٢بًَى  10هبزُ 

زض تٗبضو  10تَنیٝ ایي ٢طاضزاز زض ٢بلت هبزُ  ّوچٌیي هو٧ي اؾت تهَض قَز ٦ِ

ثب ههَثِ قَضای ٣ْٞی ثب٥ً هط٦عی اؾت ٦ِ آى ضا زض ٢بلت يوبًت ٖطٞی یب قطٖی 
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َى هٗبهلی يوبًت اٍضا٠ هٌَٓض ضٕٞ ایي قجِْ ٍ ًیع تكطیح هًو . ث1ِزاًس ثلااق٧بل هی

٦ِ زض  ،ًوبیس گبم، ًگبّی ثِ ًْبز يوبًت ٖطٞی یب ّوبى التعام ثِ تأزیِ يطٍضی هی

 قَز. ٢ؿوت ثٗس ثِ آى پطزاذتِ هی

 

 . تحلیل در قالب التسام بِ تأدی6-2-2ِ

تط زض ذهَل ه٧بًیؿن ارطایی اٍضا٠ گبم آهس، هجلٙ اٍضا٠ نبزضُ  ثب تَرِ ثِ آًچِ پیف

قسُ ٍ ثط شهِ   ٌَٖاى ثسّی احتوبلی هؤؾؿِ هبلی ٖبهل زضد تطاظًبهِ ٍ ثِزض ظیط ذٍ 

هَرت  لی٧ي ثِ، لصا هؤؾؿِ هعثَض زض ه٣بثل ایي اٍضا٠ هسیَى ًیؿت ؛گیطز ٢طاض ًوی

٢طاضزاز ٖبهلیت ٍ يوبًت ه٣ٌٗسقسُ، هؤؾؿِ هبلی تْٗس ثِ پطزاذت هجلٙ زاضز. تَيیح 

بّیتی هزعا زاضًس. زیي هبل ٦لی هَرَز ثط آ٧ًِ؛ زیي ٍ تْٗس ثطذلاٜ زیسگبُ هطؾَم ه

 ،( اٖن اظ ای٧ٌِ ٖیي ثبقس یب هٌٟٗت. لی٧ي تْٗس185: 1419شهِ اؾت )ثزٌَضزی، 

تَاًس اظ هتْٗس چیعی  ای ح٢َ٣ی ثیي زٍ قرم اؾت ٦ِ ثط اؾبؼ آى هتْٗس لِ هی ضاثُِ

هٌَٓض  ثِهبًٌس ٞٗل یب تط٤ ٞٗل یب تؿلین هبل.  :(42: 1386ضا زضذَاؾت ٦ٌس )قْیسی، 

ّن هسیَى هبل ٦لی اؾت ٦ِ ثط  ،الصهِ ٞطٍقٌسُ ت٣طیت ثِ شّي؛ زض ثیٕ هبل ٦لی هبٞی

شهِ اٍؾت ٍ ّن تْٗس ثِ تؿلین ههسا٢ی اظ هجیٕ زاضز. ّوچٌیي زض ٣ًِٟ ظٍرِ، ّن 

قَز ٦ِ ظٍرِ  هسیًَیت ٍ اقتٛبل شهِ ظٍد ٍ ّن تْٗس ٍی ثِ پطزاذت هَرت هی

لی٧ي گبُ تْٗس ثسٍى ٍرَز زیي اؾت؛ زض  ،ا هُبلجِ ٦ٌسثتَاًس ٣ًِٟ ایبم گصقتِ ٍ حبل ض

ثسٍى آ٧ًِ هجلٙ ٣ًِٟ ثط شهِ اٍ ٢طاض  ،٣ًِٟ ٞطظًس، پسض هتْٗس ٍ ه٧لٝ ثِ پطزاذت اؾت

گطٞتِ ثبقس ٍ ز٢ی٣بً ثِ زلیل ّویي ٍرِ توبیع زیي ٍ تْٗس اؾت ٦ِ ٣ًِٟ گصقتِ ٞطظًس 

 زاًٌس ًٓط ثعضگبًی ٦ِ ّط تْٗس ضا ٍارس زیي ٍ هؿئَلیت هی ،٢بثل هُبلجِ ًیؿت؛ ثٌبثطایي

هو٧ي اؾت  ،ضؾس. ثِ ّویي تطتیت ( ذبلی اظ ایطاز ثِ ًٓط ًوی87: 1389بتَظیبى، )٦

: 1425نسض، آ٧ًِ هسیَى آى ثبقس ) قرم، هؿئَل پطزاذت زیي زیگطی ثبقس ثی

                                                 

 17/7/98. ههَثِ هَضخ 1
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اؾت )الكطیٝ « ثِ تأزیِالتعام »٦ِ ههسا٢ی اظ « التعام ثِ تأزیِ زیي زیگطی(. »231-235

گَیٌس )َجبَجبیی  ( ٍ زض هیبى ٣ْٞب ثِ آى يوبى ٚیط ههُلح هی123: 1399ٍ ّو٧بضاى، 

( ز٢ی٣بً هٌُج١ ثب ّویي 115: 2،د1409( )هَؾَی ذَیی، 349: 13، د1416ح٧ین، 

هًوَى هٗبهلی آى تْٗس ثِ ازای زیي زیگطی یب تْٗس ثِ  ،تحلیل اؾت ٍ ثسیي تطتیت

ؾري قْیس نسض زض ثبة ًَٔ . 1اـ ثسٍى اقتٛبل شهِ ،ثِ زیگطی اؾتپطزاذت هجلٛی 

ٍ ٧ّصا یتًح اى الًوبى ثبلوٌٗی الخبلج ّن تْٗس »آهَظ اؾت:  يوبًت ثب٧ًی زضؼ

نَضت تْٗسی هؿت٣ل ثبقس ٦ِ هكوَل ٖوَهبت ٍ  ایي التعام هو٧ي اؾت ثِ«. ثبلازاء

، 1409هَؾَی ذَیی، ) (431-402ٍ430: 5،د1420َجبَجبیی یعزی، ) الَٞبؾت لاظم

نَضتی اظ آى ضا ثیبى ٦طزُ اؾت زض  723گًَِ ٦ِ ٢بًَى هسًی زض هبزُ  ( یب آى116: 2د

 يوي ٣ٖسی قطٌ قَز.

قَضای ٣ْٞی ثب٥ً هط٦عی ًیع ثب التٟبت ثِ ّویي هجبًی، ثِ ثب٥ً هط٦عی اذتیبض زازُ 

)يوبى هٟیس ٣ًل( اؾت ٦ِ اٍضا٠ گبم ضا زض ٢بلت يوبًت ٖطٞی )التعام ثِ تأزیِ( یب قطٖی 

اؾت٣لال تْٗس ثب٥ً ٖبهل الرهَل  گٟتِ، ٖلی نبزض ٦ٌس ٦ِ ثب تَرِ ثِ هٟبز ه٣طضات پیف

ٌَٖاى تْٗس )ٍ ًِ  اظ تْٗس ًبقی اظ ٢طاضزاز پبیِ ٍ ًیع زضد ایي ا٢لام زض ظیط ذٍ تطاظًبهِ ثِ

 ت. ثِگصاض ٢بلت يوبًت ٖطٞی ضا ثطای اٍضا٠ گبم پصیطٞتِ اؾ زیي(، ثبیس گٟت ٦ِ ٢بًَى

گصاض  ََض اذم زض ه٣طضات اٍضا٠ گبم ًیع ه٣هَز ٢بًَى زض يوبًت ثب٧ًی ٍ ثِ ،زیگط  ثیبى 

اظ يوبًت ثب٥ً، هؿئَلیت ٍ التعام ثب٥ً ثِ پطزاذت هجلٙ اٍضا٠ گبم ثبٍرَز ث٣بی زیي زض 

(. 232: 1425نسض، )شهِ هسیَى انلی اؾت ثسٍى آ٧ًِ هَرت اقتٛبل شهِ ثب٥ً قَز 

 ذَثی تَریِ تحلیل زض ٢بلت التعام هؤؾؿِ هبلی ثِ تأزیِ زیي هتْٗس، ثِٖلاٍُ ثط ایي، 

٦ٌٌسُ انل اؾت٣لال تْٗس پبیِ اظ تْٗس تزبضی ٍ ٖسم اؾتٌبز ثِ ایطازات ًبقی اظ تْٗس پبیِ  

ثبیس ذبَطًكبى  ،. اظ َطٜ زیگط(122: 1399الكطیٝ ٍ ّو٧بضاى، ) زض ه٣بثل حبلج اؾت

                                                 

، زض ٣ِٞ اهبهیِ ٍ ح٠َ٣ ایطاى« تْٗس ٍ التعام»تأهلی ثط هَْٟم  ،(1396ًهط الِ ) ،رٟٗطی. ثطای هُبلِٗ ثیكتط ض.٤. 1

 .90:(3)٢،9یهُبلٗبت ح٣َ
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ًت هؤؾؿِ اٖتجبضی ثِ پطزاذت هجلٙ اؾوی اٍضا٠ ٖلت آ٧ًِ ثب٥ً هط٦عی يوب ؛ؾبذت

التٟبت ٍ یبزآٍضی ایي ٧ًتِ اؾت ٦ِ نسٍض اٍضا٠  ،آٍضزُ اؾت 10گبم ضا زض ٢بلت هبزُ 

 هعثَض زض ٢بلت يوبى قطٖی ٍ ٣ًل شهِ ثِ شهِ ًیؿت.

٧ًتِ هْن زیگطی ٦ِ زض تحلیل هبّیت ایي اٍضا٠ ثبیس هَضز التٟبت ٢طاض گیطز، ایي 

ٌَٖاى ا٢لام ظیط ذٍ  ض ضٍیِ حؿبثساضی، تْٗسات ًبقی اظ اٍضا٠ گبم ثِگطچِ زاؾت ٦ِ 

قَز، اهب ایي اهط ًبٞی ٍرَز تْٗس هؤؾؿِ اٖتجبضی زض ثطاثط زاضًسُ  تطاظًبهِ حجت هی

هبلی اظ هٌٓط ح٢َ٣ی  هؤؾؿِاٍضا٠ ًجَزُ ٍ ثِ هٌٗبی ٖسم اؾت٣طاض آى تْٗس ثط ْٖسُ 

 .قَز تل٣ی ًوی

ًیبظهٌس تجییي اؾت، ٢بلت هٌبؾت ثطای ا٣ًٗبز يوبًت ٖطٞی هؿئلِ هْوی ٦ِ ا٦ٌَى 

آ٧ًِ هكوَل  یب التعام ثِ تأزیِ اؾت. آیب ثبیس التعام ثِ تأزیِ ضا ی٥ ٣ٖس هٗیي زاًؿت؟ یب

زض ایي ذهَل ثبیس تَرِ زاقت ٦ِ هب ثب زٍ  اؾت؟  10هبزُ ٌَٖاى ٦لی ٣ٖس ًبهٗیي 

هٗیٌی ٦ِ ثبة ؾَم ٢بًَى هسًی ثِ ٣َٖز  ،انُلاح اظ ٣َٖز هٗیي ضٍثطٍ ّؿتین؛ ًرؿت

٣َٖز هٗیٌی ٦ِ ؾبث٣ِ ٣ْٞی زاضًس ٍ اح٧بم ٍ آحبض  ،ّب اذتهبل یبٞتِ اؾت ٍ زٍم آى

اًس؛ هبًٌس ًْبز التعام ثِ  ٌَٖاى ٣ٖس هٗیي ًیبهسُ اهب زض ٢بًَى هسًی ثِ ؛ّب هٗیي اؾت آى

 ِ ٍ هتٗبضٜ اؾت٢سض آیِ الله ذَیی ٣ٖسی هؿج٠َ ثِ ؾبث٣ تأزیِ ٦ِ ثِ تٗجیط ٣ٞیِ ٖبلی

گصاض ٖلیطٚن پصیطـ آى زض هَاز  لی٧ي ٢بًَى ؛(116-115: 2، د1409)هَؾَی ذَیی،

٢بًَى هسًی، آى ضا زض ظهطُ ٣َٖز هٗیي ٢طاض ًسازُ اؾت. ًْبز  741ٍ  723، 699، 558

)َجبَجبیی  ثب توؿ٥ ثِ ٖوَهبت ٍ اَلا٢بت لاظم الَٞب زاًؿتِ قسُ َطٜ ی٥اظ  ،هعثَض

زض ٖبلن ح٠َ٣ ًیع ٞب٢س ٌَٖاى  ،ٍ اظ َطٜ زیگط  (430-431: 5،د1420یعزی، 

. الجتِ ثب التٟبت ثِ ایي زّین ی٢بًَى هسًی ٢طاض ه 10هكرهی اؾت، لصا آى ضا شیل هبزُ 

ثبیس تَرِ  ،زض ٣ِٞ ًساضًس هتٟبٍت اؾت. ّوچٌیي یا ٧ًتِ ٦ِ ثب ٣َٖزی ٦ِ ّیچ ؾبث٣ِ

ذَز، ههحح  10ظیطا هبزُ  ؛ضزاز٢طا 10شیل هبزُ  تَاى یزاقت ٦ِ ّط هًوًَی ضا ًو

٢بثلیت تح١٣ ثِ ق٧ل نحیح ضا  ًٟؿِ یهًوًَی ٦ِ ٞ ثبیؿت یثل٧ِ ه ،هبّیت ًیؿت

ًْبز التعام ثِ تأزیِ ٦ِ ی٥ ًْبز هكطٍٔ  ،ربی زاز. ثِ ّویي تطتیت10زاضز زض ٢بلت هبزُ 
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، ٢طاض ٢طاض گیطز. ثب تَرِ ثِ آًچِ آهس 10تَاًس زض شیل هبزُ  ٍ ثب ؾبث٣ِ ٣ْٞی اؾت هی

ثِ ایي ٧ًتِ هْن ٦ِ هٌكأ ٍ  تَر٢ِبًَى هسًی ثب  10زازى ًْبز التعام ثِ تأزیِ شیل هبزُ 

ٞب٢س  ،هًوَى هٗبهلی آى التعام هتْٗس ثِ تأزیِ زیي زیگطی ثسٍى اقتٛبل شهِ اؾت

 .ضؾس ثِ ًٓط هی اق٧بل

ٍ  )٢طثبًی ثِ ؾجت ای٧ٌِ ٣ٖس هعثَض هبّیتبً ثب يوبى هتٟبٍت اؾت ،اظ َطٜ زیگط 

، اح٧بم ٍ آحبض آى ًیع هتوبیع اظ ٣ٖس يوبى اؾت؛ ٦وب ای٧ٌِ زض ٣ٖس (237: 1399زاضـ، 

 ،يوبى، هًوَى ٌِٖ ثطی الصهِ قسُ ٍ هًوَى لِ ٣ٍٞ ح١ ضرَٔ ثِ يبهي ضا زاضز

ًبهِ، ت٧لیٝ پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ گبم، اثتسا ثط ْٖسُ هتْٗس  هَرت هٟبز آییي لی٧ي ثِ

هبلی نطٞبً ٣ًف ٍاؾُِ  هؤؾؿِ، ٦ٌسم ثِ پطزاذت هتْٗس ا٢سا ٦ِ یاؾت ٍ زضنَضت

، ثب٥ً ٍرِ هعثَض ٧ٌساهب چٌبًچِ هتْٗس ثِ ت٧لیٝ ذَز ٖول ً ؛٦ٌس پطزاذت ضا ایٟب هی

 ضا اظ هٌبثٕ ذَز ثِ زاضًسُ پطزاذت ذَاّس ٦طز.

زض ذهَل ٦بضت ضٞبّی هتهل ثِ اٍضا٠ گبم ًیع ثبیس هتص٦ط قس ثب تَرِ ثِ تجییي 

تط ثساى اقبضُ قس، نطٜ نسٍض  ّب ٦ِ پیف ارطایی ایي ٦بضت ّب ٍ ؾبظ٦ٍبض ٍیػگی

ّبیی تأحیطی زض هبّیت ح٢َ٣ی اٍضا٠ گبم نبزضُ ًساضز. هو٧ي اؾت ایطاز  چٌیي ٦بضت

قَز ٦ِ زض اٍضا٠ گبم ثسٍى اتهبل ثِ ٦بضت، اثتسا هتْٗس، هؿئَل پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ 

ٍلی زض اٍضا٠ گبم  ؛َزاؾت ٍ زض نَضت ٧ًَل ٍی، ثب٥ً هلتعم ثِ پطزاذت ذَاّس ث

هتهل ثِ ٦بضت ضٞبّی، پصیطًسُ ح١ ضرَٔ ثِ هتْٗس ضا ًساضز ٍ ایي هؤؾؿِ هبلی اؾت 

تس٢ی١ زض اضازُ اًكبیی اَطاٜ ایي ًَٔ  ،٦ِ تْٗس ثِ پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ ضا زاضز. لی٧ي

چِ ای٧ٌِ  ،اٍضا٠ ٍ ًیع لحبِ ؾبظ٦ٍبض ارطایی آى، ایطاز هعثَض ضا هطتٟٕ ذَاّس ؾبذت

ََض٦لی زض ّوِ اًَأ اٍضا٠ گبم، هؤؾؿِ هبلی هلتعم ثِ تأزیِ ٍرِ ایي اٍضا٠ ثِ  ثِ

ثب ا٣ًٗبز ٢طاضزاز ٍ نسٍض اٍضا٠ گبم ثط ْٖسُ هؤؾؿِ هبلی  ،ًٟٕ اؾت ٍ ایي تْٗس شی

هٌتْب ثب ایي تٟبٍت ٦ِ زض اٍضا٠ گبم هتهل ثِ ٦بضت ضٞبّی، پصیطًسُ  ،گیطز ٢طاض هی

٦ٌس ٍلی زض اٍضا٠ گبم ٚیط هتهل ثِ ٦بضت، قطٌ  ِ هیهؿت٣یوبً ثِ هؤؾؿِ هبلی هطارٗ

پطزاذت ٍرِ تَؾٍ هؤؾؿِ هبلی، هطارِٗ اثتسایی ثِ هتْٗس ٍ ٧ًَل ٍی اؾت لی٧ي 
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ٍرَز قطٌ هعثَض هَرت تٛییط زض هبّیت اٍضا٠ گبم ٦ِ ّوبى التعام ثِ تأزیِ ٍرِ 

 ًٟٕ اؾت ًرَاّس قس. اٍضا٠ ثِ شی

 

 شرایط صذٍر اٍراق گام. 3

تطیي قطایٍ ا٣ًٗبز ٢طاضزازّبی هص٦َض  آقٌبیی ثب تٗطیٝ ٍ هبّیت اٍضا٠ گبم، هْنپؽ اظ 

 :قَز ثطضؾی هی

 

 ثبَت تعْذات بر رهِ هتعْذ .3-1

. لصا اظ 1ثط هجٌبی ثسّی ٢ُٗی هتْٗس ثِ هت٣بيی اؾت ،٢طاضزاز نسٍض اٍضا٠ گبمهَئَ 

ثط شهِ هكتطی اؾت ٍ ، ٍرَز زیي ٍ حجَت آى 2قطایٍ نسٍض اٍضا٠ گبم، هبًٌس ٞب٦تَضیٌگ

گصاض زض ٦بضت ضٞبّی هتهل ثِ  ٍرَز ؾجت زیي ٦بٞی ًیؿت. ثِ ّویي زلیل اؾت ٦ِ ٢بًَى

ثل٧ِ ثط  ؛٦ٌس اٍضا٠ گبم، ثب نسٍض ٦بضت ضٞبّی ثطای هكتطی، ا٢سام ثِ نسٍض اٍضا٠ گبم ًوی

 .٦3ٌس قسُ اٍضا٠ گبم نبزض هی ّبی ضٞبّی اؾتٟبزُ اؾبؼ نَضتحؿبة ٦بضت

ًوبیس ایي اؾت ٦ِ آیب زیي هیبى هتْٗس ٍ هت٣بيی  د ثِ آى يطٍضی هیؾؤالی ٦ِ پبؾ

ثبیس العاهبً زیي هؤرل ثبقس یب آ٧ًِ زیي حبل ًیع  ،گیطز ٦ِ هَئَ اٍضا٠ گبم ٢طاض هی

زؾتَضالٗول ٦ِ  3هبزُ  5تَاًس هَئَ اٍضا٠ هعثَض ثبقس؟ هو٧ي اؾت ثِ اؾتٌبز ثٌس  هی

زاًس، گٟتِ قَز ٦ِ زیي هَئَ ایي اٍضا٠  ُ هیؾطضؾیس اٍضا٠ گبم ضا ی٥ تب زٍاظزُ هب

لی٧ي ٍرَز ایي ه٣طضُ هٌبٞبتی ثب حبل ثَزى زیي هیبى هتْٗس ٍ  ،ثبیس هؤرل ثبقس

تَاًٌس ثط  هت٣بيی ًساضز؛ چِ ای٧ٌِ زض ٞطو حبل ثَزى زیي ًیع هتْٗس ٍ هت٣بيی هی

هت٣بيی ح١  ،زیگط  ٖجبضت  ٍ ثِ ٦ٌٌسزض پطزاذت زیي ثب نسٍض اٍضا٠ هَا٣ٞت  یلتٗز

                                                 

 .هبزُ يَاثٍ ٦ٌتطل 5. ثٌس 1

 .٢بًَى حسا٦خط اؾتٟبزُ اظ تَاى تَلیسی ٍ ذسهبتی ٦كَض 8ًبهِ ارطایی هبزُ  آییي 1هبزُ  5. ثٌس 2

 .ًبهِ ارطایی ٦بضت ضٞبّی قیَُ 5ٍ  4. هبزُ 3
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(. ّویي 460، 1399آلاًی ٍ ضاٚجی، هُبلجِ ذَز ضا تب ظهبى هٗیٌی ثِ تأذیط اًساظز )

اؾتسلال زض ذهَل زیي ثب ؾطضؾیس ثیف اظ ی٥ ؾبل ًیع ربضی اؾت ٦ِ َطٞیي ثب 

 .٦ٌٌس تَا١ٞ ّن ثط نسٍض اٍضا٠ گبهی زض هحسٍز ی٥ تب زٍاظزُ هبُ تَا١ٞ هی

َنی یب زٍلتی ثَزى هتْٗس یب هت٣بيی ًیع ؾب٦ت ه٣طضات زض اضتجبٌ ثب ذه ،ّوچٌیي

تَاى رَاظ نسٍض اٍضا٠ گبم ثطای اقربل زٍلتی  ّب هی اؾت. لصا اظ ٖوَم ٍ اَلا٠ آى

٦ٌتطل  ،يَاثٍ. حتی هُبث١ ٦طزٌَٖاى هتْٗس یب هت٣بيی ضا اؾتٌجبٌ  یب ذهَنی ثِ

بم هیبى اؾت ٍ نسٍض ٍ اًت٣بل اٍضا٠ گرسایی قرهی ح٢َ٣ی هتْٗس ٍ هت٣بيی ٦بٞی 

 .1هكطٌٍ ثِ ٍا٢ٗی ثَزى هٗبهلِ هزبظ اؾت ،ًٟٕ ٍاحس ّبی ی٥ شی قط٦ت

 

 ّای هرتبط ثبت قرارداد در ساهاًِ. 2-3

گبم العاهی اؾت؛ ثسیي   هَرت زؾتَضالٗول، حجت ٦لیِ ٖولیبت اٍضا٠ گبم زض ؾبهبًِ ثِ

ثبیؿت زض ؾبهبًِ هعثَض ثِ حجت  تطتیت، نسٍض، اًت٣بل، اثُبل ٍ تؿَیِ اٍضا٠ گبم هی

ّوچٌیي هؤؾؿِ هبلی ه٧لٝ اؾت  2قَزٞطز ثطای آى اذص  ضؾیسُ ٍ قوبضُ هٌحهطثِ

 ًیع ثِ حجت ثطؾبًس. 3اَلاٖبت ت٧ویلی ضا زض ؾبهبًِ ؾوبت

ًوبیس ایي اؾت ٦ِ آیب العام  ٦ِ پبؾد ثِ آى يطٍضی هیؾؤالی  ،ثبٍرَز چٌیي ه٣طضاتی

ّب ضا ثِ ٣ٖس تكطیٟبتی  ّبی هص٦َض، آى ثِ حجت ٖولیبت هطثٌَ ثِ اٍضا٠ گبم زض ؾبهبًِ

تَرِ ثِ ؾیب٠ ًگبضـ هبزُ ٍ ًیع ه٣طضات هكبثِ زض ذهَل العام ؟ ثب تجسیل ٦طزُ اؾت

                                                 

 .يَاثٍ ٦ٌتطل 4هبزُ  5. تجهطُ 1

 .زؾتَضالٗول 8هبزُ  2. تجهطُ 2

ّبیی اؾت ٦ِ ثب٥ً هط٦عی زض ضاؾتبی  اظرولِ ؾبهبًِ« ؾبهبًِ هتوط٦ع اَلاٖبت تؿْیلات ٍ تْٗسات ثب٧ًی. »3

آى،  17ثط اؾبؼ هبزُ  بتی ٦طزُ اؾت.ٖولی« پیكگیطی اظ اًجبقت هُبلجبت ٚیط ربضی ثب٧ًی»ًبهِ  ارطای آییي

ّؿتٌس پیف اظ اُٖبی ّطگًَِ تؿْیلات یب ایزبز تْٗسات، هُبث١ يَاثٍ   ّب ٍ هؤؾؿبت اٖتجبضی هَْٝ ثب٥ً

ثٌسی اٖتجبضی اظ  اثلاٚی ثب٥ً هط٦عی ًؿجت ثِ اؾتٗلام گعاضـ اٖتجبضی اظ ؾبهبًِ هلی اٖتجبضؾٌزی یب گعاضـ ضتجِ

 .گیطی ٦ٌٌس َطی١ ایي ؾبهبًِ، ا٢سام ٍ هُبث١ يَاثٍ تهوین
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هٌَٓض ضنس ی٧پبضچِ ٍ ثطذٍ اَلاٖبت ثطای  ثِ 2ٍ اٖتجبضات اؾٌبزی 1ثِ حجت ٞب٦تَضیٌگ

ضؾس پبؾد هخجت اؾت ٍ ا٣ًٗبز ٢طاضزاز اٍضا٠ گبم ثسٍى حجت زض  ثِ ًٓط هی ثب٥ً هط٦عی،

ّبی  نَضتحؿبة ال٧تطًٍی٧ی ثطای گطٍُ تٌْب نسٍض ّب هٌتٟی اؾت؛ ثٌبثطایي ًِ ؾبهبًِ

٦بلایی هكوَل ٍ اؾتٗلام نَضتحؿبة ال٧تطًٍی٧ی هعثَض اظ ؾبهبًِ ربهٕ تزبضت ثطای 

قَز ٦ِ  ثل٧ِ اٍضا٠ گبم زض نَضتی نبزض هی ؛3اَویٌبى اظ ٍرَز َلت العاهی اؾت

 4گبم ثِ حجت ثطؾس.  اَلاٖبت ٍ ٦لیِ ٖولیبت هطثٌَ ثِ ایي اٍضا٠ زض ؾبهبًِ

تطیي تْٗسات  اظ ثطضؾی العاهبت ٢بًًَی ثطای نسٍض اٍضا٠ گبم، ثِ ثطضؾی هْنپؽ 

٢بًًَی ٍ ٢طاضزازی هتْٗس، هت٣بيی ٍ هؤؾؿِ اٖتجبضی ثط هجٌبی ه٣طضات هَرَز پطزاذتِ 

 .قَز هی

 

 تعْذات اطراف اٍراق گام. 4

هبثیي هتْٗس ٍ هؤؾؿِ اٖتجبضی  ٢طاضزاز نسٍض اٍضا٠ گبم، ٞی ،گًَِ ٦ِ گصقت ّوبى

ٍؾیلِ اٍ ثِ  قَز ٍ ثِ اٍضا٠ ثِ ًبم هت٣بيی نبزض هی ،ٖبهل ه٣ٌٗس قسُ ٍ زض پی آى

تْٗساتی ضا ثطای هتْٗس ٍ هؤؾؿِ اٖتجبضی  ،ضؾس. ٖلاٍُ ثط ای٧ٌِ ٢طاضزاز ثطزاضی هی ثْطُ

طل ثب٥ً هط٦عی ٍ ًیع زؾتَضالٗول ُ اؾت، زؾتَضالٗول ٍ يَاثٍ ٦ٌت٦طزٖبهل ه٣طض 

پصیطـ ٍ هٗبهلات گبم زض ثَضؼ، ًیع تْٗساتی ضا ثط ْٖسُ ّوِ اَطاٜ اٍضا٠ گبم 

 قَز. تطیي ایي تْٗسات تجییي هی اظرولِ هت٣بيی ٢طاض زازُ اؾت ٦ِ زض ازاهِ هْن

 

 

                                                 

زؾتَضالٗول  2هبزُ  2، تجهطُ 16/7/99ًبهِ ًحَُ ٍاگصاضی هُبلجبت ٢طاضزازی ههَة  آییي 3هبزُ  5تجهطُ  .1
 19/4/1403ًبهِ ارطایی ٞب٦تَضیٌگ ههَة  قیَُ 4ٍ تجهطُ هبزُ  20/12/1402پصیطـ هُبلجبت ٢طاضزازی ههَة 

 21/1/1403ضیبلی ههَة  –زؾتَضالٗول اٖتجبض اؾٌبزی زاذلی  10. هبزُ 2

 .يَاثٍ ٦ٌتطل ٍ هسیطیت 4هبزُ  2. تجهطُ 3

 ًبهِ. قیَُ 6هبزُ  2زؾتَضالٗول ثٌس  8هبزُ  2ٍ  1. تجهطُ 4
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 .  تعْذات هتعْذ1-4

هجٌی ثط اًزبم هٗبهلِ  اضائِ زضذَاؾت ثِ ّوطاُ هٗطٞی هت٣بيی ٍ اضائِ هساض٤ هخجتِ -

قسُ زض ؾبهبًِ  قبهل ٞب٦تَض ذطیس ٦بلا یب اضائِ ذسهت، نَضتحؿبة ال٧تطًٍی٧ی حجت

ٍيٗیت هَضز تأییس ٦بضٞطهب ٍ یب گَاّیٌبهِ اًزبم هٗبهلِ نبزضُ اظ  ربهٕ تزبضت، نَضت

قَز هؤؾؿِ هبلی پؽ اظ  . زضذَاؾت هتْٗس، هَرت هی1ؾَی قط٦ت ثَضؼ ٦بلا

 ثِ هت٣بيی، ح١ ضرَٔ ثِ هتْٗس ضا زاقتِ ثبقس.  پطزاذت ٍرِ اٍضا٠

پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ گبم نبزضُ زض ؾطضؾیس ثِ هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل ثِ ًٟٕ  -

؛ ٍايح اؾت ٦ِ ایي تْٗس ثِ اٍضا٠ گبم ٞب٢س ٦بضت ضٞبّی اذتهبل زاضز ٍ اظ 2هت٣بيی

لیٟی، هلعم ٌَٖاى ح٧ن ت٧ آًزب ٦ِ هتْٗس هسیَى ثِ هت٣بيی اؾت، زض ؾطضؾیس اٍضا٠، ثِ

اظ تبضید پطزاذت  ،اؾت ًؿجت ثِ پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ ا٢سام ٦ٌس. زض ٚیط ایي نَضت

ٍرِ اٍضا٠ گبم تَؾٍ هؤؾؿِ اٖتجبضی تب تبضید تؿَیِ ثسّی، ثبیس ٍرِ التعام تأذیط 

ای ضا ثپطزاظز. لاظم ثِ ش٦ط  زضنس ثٗلاٍُ ًطخ ؾَز تؿْیلات هجبزلِ 8تأزیِ زیي هٗبزل 

هٌَٓض تؿَیِ  ت رسیس اظ َطٜ هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل ثِ هتْٗس ثِاؾت اُٖبی تؿْیلا

 .3اٍضا٠ گبم هؤٌَ اؾت

پطزاذت ٦بضهعزّبی هطثََِ ثِ هؤؾؿِ اٖتجبضی اظرولِ ٦بضهعز نسٍض اٍضا٠ گبم،  -

٦بضهعز نسٍض ٦بضت ضٞبّی هتهل ثِ اٍضا٠ گبم زض نَضت ٍرَز ٍ ٦بضهعز 

 .4قَز ّب تَؾٍ ثب٥ً هط٦عی تٗییي هی آىّبی هطثٌَ ثِ ٦بضت ضٞبّی ٦ِ ًطخ  تطا٦ٌف

 

 

 

                                                 

 .يَاثٍ ٦ٌتطل ٍ هسیطیت 4زؾتَضالٗول ٍ هبزُ  9. هبزُ 1

 .زؾتَضالٗول 11. هبزُ 2

 .زؾتَضالٗول 12. تجهطُ هبزُ 3

 .زؾتَضالٗول 8هبزُ  3. تجهطُ 4



 1405دٍرُ ّجدّن، ضوارُ سَم، پاییش  209

 .  تعْذات ٍ الساهات هؤسسِ اعتباری2-4

هؤؾؿبت اٖتجبضی ثطای پطزاذت ّطگًَِ تؿْیلات ٍ ایزبز تْٗسات، ت٧بلیٝ ٖبهی ثط ْٖسُ 

قَیی ٍ تأهیي هبلی  زاضًس؛ ًٓیط ضٖبیت يَاثٍ هطثٌَ ثِ احطاظ َّیت، هجبضظُ ثب پَل

ًبهِ تؿْیلات ٍ تْٗسات ٦لاى، اٖتجبض ؾٌزی، اؾتٗلام ٍيٗیت  تطٍضیؿن، ضٖبیت هٟبز آییي

ثسّی ٚیط ربضی ٍ چ٥ ثطگكتی ٍ ًیع اذص ٍحبی١ ٍ تًبهیي ٦بٞی اظ هتْٗس. ٖلاٍُ ثط 

ه٣طضات ثب٥ً هط٦عی اظرولِ يَاثٍ ٦ٌتطل ٍ هسیطیت اٍضا٠ گبم ٍ ٢طاضزاز  ت٧بلیٝ هص٦َض،

 اؾت: ت٧بلیٟی ضا ثط ْٖسُ هؤؾؿِ اٖتجبضی پصیطًسُ گصاضزُ  نسٍض اٍضا٠ گبم ًیع

اظ َط٠ هرتلٝ اظرولِ  ،حهَل اَویٌبى اظ نَضی ًجَزى هَئَ هٗبهلِ ٍ نس٠ آى -

. ٍايح اؾت ٦ِ لاظهِ نحت يوبى ٖطٞی ٍ التعام 1اؾتٗلام نَضتحؿبة ال٧تطًٍی٧ی

 اؾت. هؤؾؿِ هبلی ثِ تأزیِ زیي هتْٗس، ٍرَز زیي ٍا٢ٗی ثط شهِ هتْٗس

 احطاظ قطٌ هطتجٍ ٍ هتٌبؾت ثَزى هَئَ هٗبهلِ ثب ظهیٌِ ٞٗبلیت هتْٗس ٍ هت٣بيی. -

زض نَضت ٖسم ایٟبی  ،ّبی هتْٗس ًعز ثب٥ً اذص ح١ ثطزاقت اظ ٦لیِ حؿبة -

 .هبثیي یهَرت ٢طاضزاز ٞ تْٗسات زض ؾطضؾیس ثِ

 ضٖبیت ؾ٣ٝ اٖتجبضی هزبظ ثطای ّط هتْٗس. -

اٍضا٠ گبم زض ؾطضؾیس؛ زض ٦بضت ضٞبّی هتهل ثِ اٍضا٠ گبم ثبظپطزاذت هجلٙ اؾوی  -

٦ِ هتْٗس، تْٗس ذَز  هحى ؾطضؾیس ٍ زض اٍضا٠ گبم ٞب٢س ٦بضت ضٞبّی زضنَضتی ثِ

هجٌی ثط پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ زض ؾطضؾیس ضا ایٟب ٧ًٌس، ا٢لام اٍضا٠ ٧ًَل قسُ ثِ ثبلای 

گطٞتِ ٦ِ ثِ زًجبل آى ح٧ن ذٍ تطاظًبهِ هٌت٣ل ٍ زض ظهطُ زیَى هؤؾؿِ اٖتجبضی ٢طاض 

. لاظم ثِ ش٦ط اؾت چٌبًچِ قَز یت٧لیٟی پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ ثِ ًٟٕ زاضًسُ هح١٣ ه

هؤؾؿِ اٖتجبضی اظ ثبظپطزاذت هجلٙ اٍضا٠ اهتٌبٔ ٦ٌس، هزَظ نسٍض اٍضا٠ گبم تب حسا٢ل 

 .2قف هبُ پؽ اظ ظهبى تؿَیِ ثسّی اٍضا٠ گبم ٧ًَل قسُ ٢جلی تٗلی١ ذَاّس قس

                                                 

 .زؾتَضالٗول 9هبزُ  2. تجهطُ 1

 .زؾتَضالٗول 19. هبزُ 2
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 ْذات هتقاضی.  تع3-4

ّبی ٢بًًَی زض اًت٣بل اٍضا٠ گبم ثِ اقربل: اًت٣بل اٍضا٠ گبم نطٞبً  ضٖبیت هحسٍزیت -

( ٍ ًیع هوٌَٖیت اًت٣بل 1ّب ٍ هؤؾؿبت اٖتجبضی ثِ اقربل ح٢َ٣ی )ٚیط اظ ثب٥ً

٦ٌٌسُ ثِ   ّبی زضیبٞت )اظ هت٣بيی اٍل ثِ هتْٗس ٍ یب اظ هت٣بيی 2ه٧َٗؼ ایي اٍضا٠

ضؾس هوٌَٖیت  ّبؾت. ثِ ًٓط هی زٌّسُ( اظرولِ ایي هحسٍزیت  اًت٣بلّبی  هت٣بيی

هٌَٓض حٟبْت اظ ٦بض٦طز اٍلیِ اٍضا٠ گبم یٌٗی تأهیي هبلی  اًت٣بل ثِ اقربل ح٣ی٣ی ثِ

 ،گصاضاى ذطز اؾت. ّوچٌیي ظًزیطُ تَلیس ٍ رلَگیطی اظ ضٞتبضّبی ؾٟتِ ثبظاًِ ؾطهبیِ

ٍ اًجبقت ضیؿ٥ ٧ًَل زض  3تأهیي اٍضا٠ ی اظ ثبظهٌَٓض رلَگیط ّب ثِ هٌٕ اًت٣بل ثِ ثب٥ً

ؾیؿتن ثب٧ًی اؾت. اًت٣بل ه٧َٗؼ ایي اٍضا٠ ًیع انَلاً ثب ٦بض٦طز اٍضا٠ ٦ِ تأهیي هبلی 

 ظًزیطُ تَلیس اؾت هٛبیط ثَزُ ٍ ثِ ّویي زلیل هٌٕ قسُ اؾت.

زض  زٌّسُ: چٌبًچِ هت٣بيی ثرَاّس اٍضا٠ گبم ضا اضائِ اؾٌبز اظ ؾَی هت٣بيی اًت٣بل -

هبًٌس هتْٗس ٦لیِ اؾٌبز ٍ هساض٤ هسیًَیت ذَز  ظًزیطُ تَلیس اًت٣بل زّس، ه٧لٝ اؾت ثِ

 .4ضا ثِ هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل اضائِ زّس

هٌَٓض گطزـ ّط چِ ثیكتط  ضٖبیت ؾ٣ٝ هزبظ تٌعیل ٍ یب اًت٣بل ثِ ثبظاض ؾطهبیِ: ثِ -

زضنس  25حسا٦خط ایي اٍضا٠ زض ظًزیطُ ٍ رلَگیطی اظ ٣ًس قًَسگی ظٍزٌّگبم آى، 

زضنس اٍضا٠ زض اذتیبض ثٌگبُ هت٣بيی  50اٍضا٠ گبم نبزضُ زض اذتیبض ثٌگبُ هت٣بيی اٍل، 

اًت٣بل ثِ ثبظاض  زضنس اٍضا٠ زض اذتیبض ثٌگبُ هت٣بيی ؾَم ٍ ثٗس اظ آى ٢بثل 75زٍم ٍ 

 .5ذطیس زیي اؾت ؾطهبیِ ٍ یب ٢بثل

                                                 

 .يَاثٍ ٦ٌتطل 7هبزُ  1. ثٌس 1

 .يَاثٍ ٦ٌتطل 4هبزُ  4. تجهطُ 2

 ٌَٖاى ٍحی٣ِ زض تؿْیلات اٖتجبضی یب ثبظاض ضیپَ. . اؾتٟبزُ هزسز اظ اٍضا٠ ثطای نسٍض اٍضا٠ رسیس یب ث3ِ

 .يَاثٍ ٦ٌتطل 4هبزُ  3. تجهطُ 4

 .يَاثٍ ٦ٌتطل 3. هبزُ 5
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ت ًؿیِ هؤٌَ ثَزُ ٍ ٣ٍٞ ثبیس نَض نَضت ٣ًسی: ٞطٍـ اٍضا٠ گبم ثِ ٞطٍـ اٍضا٠ ثِ -

ثبیؿت زض اح٧بم ٣ْٞی ثیٕ  . چطایی ٍرَز ایي ه٣طضُ ضا هی1نَضت ٣ًس اًزبم گیطز ثِ

هت٣بيی اظ هتْٗس هجلٙ اٍضا٠ ضا َلج٧بض اؾت  ،َلت رؿتزَ ٦طز؛ ثط هجٌبی آًچِ گصقت

ذَاّس آى ضا ثِ قرم زیگط هٌت٣ل ٦ٌس، ثیٕ َلت هیبى هت٣بيی ٞٗلی ٍ  ٍ ظهبًی ٦ِ هی

قَز. اظآًزب٦ِ هجیٕ، ٦لی ٍ هؤرل اؾت چٌبًچِ حوي ًیع ٦لی ٍ  زاضًسُ ثٗسی ه٣ٌٗس هی

ز پیف اظ ٣ٖس ٍ هؤرل ثبقس، ح٧ن هؿئلِ زض ٣ِٞ اذتلاٞی اؾت؛ چٌبًچِ ّطزٍ زیي هَرَ

 اؾت ٍ زض ثُلاى آى اذتلاٜ ًیؿت« ثیٕ زیي ثِ زیي»هؤرل ثبقس، ههسا٠ ارلی 

: 8، د1418( )حبئطی َجبَجبیی، 313: 3،د1410( )قْیس حبًی، 98: 23، د1362،ًزٟی)

ثسیي  ،اهب چٌبًچِ زض ثیٕ زٍ زیي ثِ ی٧سیگط، ّط ی٥ اظ ایي اٍنبٜ هتٟبٍت قَز ؛(327

اظ ٣ٖس یب حبل ثبقس، ا٢َال زض هیبى ٣ْٞب ٍ ح٢َ٣ساًبى هرتلٝ  ًحَ ٦ِ ی٧ی هَرَز پیف

نَضت ٣ًس، ٢َلی ٦ِ ٞطٍـ زیي  گصاض ثب تٗییي قطٌ ٞطٍـ اٍضا٠ ثِ لی٧ي ٢بًَى 2اؾت

 ثطگعیسُ اؾت زاًس یهَرَز پیف اظ ٣ٖس ثِ ًحَ هؤرل زض ه٣بثل حوي ٦لی حبل ضا ربیع ه

 (.134: 1، د1410( )هح١٣ حلی، 345: 24، د1362ًزٟی، )

ّبی ٢بًًَی زض اثُبل اٍضا٠ گبم: زض اٍضا٠ گبم ٚیط هتهل ثِ ٦بضت  ضٖبیت هحسٍزیت -

تَاًس تب حسا٦خط ی٥ هبُ اظ ظهبى نسٍض اٍضا٠ گبم ثب  ضٞبّی ٣ٍٞ هت٣بيی اٍل هی

اهب اثُبل اٍضا٠ گبم  ؛اظ هُبلجِ ٦ل اضظـ اٍضا٠ گبم اًهطاٜ زّس ،زضذَاؾت ٦تجی ذَز

لیل ای٧ٌِ زض ٢بلت تؿْیلات زض اذتیبض هكتطی ٢طاض گطٞتِ هتهل ثِ ٦بضت ضٞبّی ثِ ز

اؾت ٦ِ  پصیط اثُبل اٍضا٠ ٣ٍٞ زض نَضتی اه٧بى ،. ثسیْی اؾت3پصیط ًیؿت اؾت، اه٧بى

هٌت٣ل ًكسُ  ،زض ظًزیطُ ثِ قرم زیگطی ٍ یب ثِ ثبظاض ؾطهبیِ ٍ ؾطضؾیس ًكسُ ثبقس

                                                 

 .يَاثٍ ٦ٌتطل 7هبزُ  2. ثٌس 1

 (.206: 2،د1366( ٍ )٦بتَظیبى، 137: 1389. ثطای زیسى ًٓطات هرتلٝ ٣ْٞب زض ایي ثبة ض.٤: )٦بْوی، 2

 .٢طاضزاز ٦بضت ضٞبّی هتهل ثِ اٍضا٠ گبم 2هبزُ  3. تجهطُ 3
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ّبی ثٗسی یب پؽ اظ گصقت ی٥ هبُ اظ ظهبى  ثطای هت٣بيی ،ثبقس. لصا اثُبل ایي اٍضا٠

 .1نسٍض اٍضا٠ گبم ٍ یب زضذَاؾت اثُبل ثركی اظ اٍضا٠ گبم هؤٌَ اؾت

 

 ّا ٍ ابسارّای هشابِ توایس اٍراق گام از شیَُ. 5

 . تویس اٍراق گام از اعتبار اسٌادی داخلی1-5

هجٌیی   ،ًبپصیط ثب٥ً گكبیف ٦ٌٌسُ ثطگكتّطگًَِ تطتیجبتی ٦ِ زضثطگیطًسُ تْٗس ٢ُٗی ٍ 

ثط پصیطـ پطزاذت زض ٢جبل اضائِ اؾٌبز هُبث١ ثبقس ٦ِ ثِ ضیبل اییطاى گكیبیف یبٞتیِ ٍ    

ًٟیٕ آى زض زاذیل    ّبی هطتجٍ، هت٣بيی ٍ شی هجسأ ٍ ه٣هس ٦بلا یب ذسهت، ا٢بهتگبُ ثب٥ً

اذلیی  هطظّبی رٛطاٞییبیی روْیَضی اؾیلاهی اییطاى ٍا٢یٕ اؾیت ضا اٖتجیبض اؾیٌبزی ز        

ّیبی   ٍارس تٟبٍتحبل  ٍلی زضٖیي ،ّبیی ثب اٍضا٠ گبم زاضز ٦ِ اگطچِ قجبّت 2گَیٌس هی

اٖتجبض اؾٌبزی ثب هَئَ ذطیس ٦بلا زض هَرت زؾتَضالٗول هطثََِ،  ای اؾت؛ ثِ ثطرؿتِ

ٍ ٦بض٦طز  3قَز ٢بلت ٣ٖس هطاثحِ ٍ زض ذهَل ذسهبت ثب هَئَ اؾتهٌبٔ ه٣ٌٗس هی

ای ٞطٍقٌسُ رْت زضیبٞت ٍرِ هٗبهلِ زض نَضت اضائِ اؾٌبز آى تٌْب حهَل اَویٌبى ثط

لی٧ي ثٌب ثط آًچِ گصقت اٍضا٠ گبم ثب هًوَى هٗبهلی التعام هؤؾؿِ هیبلی   ؛هُبث١ اؾت

ٍ ٦بض٦طز انیلی آى تیأهیي هیبلی     قَز ه٣ٌٗس هی 10ثِ تأزیِ زیي هتْٗس ٍ زض ٢بلت هبزُ 

زض اٖتجبضات اؾٌبزی ٣ًف ثبًی٥، تْٗیس ثیِ     ،زاض ظًزیطُ تَلیس اؾت. اظ ؾَی زیگط هست

لیی٧ي زض   4پطزاذت ٍرِ اٖتجبض هكطٌٍ ثِ اضائِ اؾٌبز حول هُبث١ قطایٍ اٖتجیبض اؾیت  

   ِ َیَض هُلی١ اؾیت.     اٍضا٠ گبم ٣ًف هؤؾؿِ اٖتجبضی تًویي پطزاذیت ٍریِ اٍضا٠ ثی

 زاض نَضت ٣ًسی )زیساضی( ییب هیست   اظرولِ ٍرَُ توبیع زیگط، نسٍض اٖتجبض اؾٌبزی ثِ

                                                 

 .يَاثٍ ٦ٌتطل 8. تجهطُ هبزُ 1

 .21/1/1403ثبظًگطی زؾتَضالٗول اٖتجبض اؾٌبزی زاذلی،  1هبزُ  3ٍ  2. ثٌس 2

 .زؾتَضالٗول اٖتجبض اؾٌبزی زاذلی 14ٍ  13. هَاز 3

 .زؾتَضالٗول اٖتجبض اؾٌبزی زاذلی 1هبزُ  9. هؿتٟبز اظ ثٌس 4



 1405دٍرُ ّجدّن، ضوارُ سَم، پاییش  213

هیبُ نیبزض    12زاض ثب ؾطضؾییسّبی یی٥ تیب     نَضت هست ٦ِ اٍضا٠ گبم ثِ اؾت زضحبلی

زاض ٍ پیؽ اظ ثطضؾیی اؾیٌبز ٍ حهیَل      ّوچٌیي ٣ٍٞ زض اٖتجبض اؾٌبزی هیست  ،قَز هی

ُ ٦یِ  ٦یطز اَویٌبى اظ اضائِ اؾٌبز هُبث١، هؤؾؿِ هبلی ا٢سام ثِ نسٍض ؾٌس تْٗس پطزاذت 

لیی٧ي اًیَأ اٍضا٠ گیبم ثیِ زضذَاؾیت       ؛1بیِ ضا زاضز٢بثلیت تٌعیل ٍ اًت٣بل ثِ ثبظاض ؾطه

 هت٣بيی ٢بثل هٗبهلِ ٍ اًت٣بل زض ثبظاض حبًَیِ اؾت.

 

 ًاهِ . تویس اٍراق گام از ضواًت2-5

ٚیط ََض  آى هؤؾؿِ اٖتجبضی ثِ هَرت ؾٌسی ٦ِ ثِٖجبضت اؾت اظ  ،ًبهِ ثب٧ًی يوبًت

ٍرِ هٌسضد زض آى  هیعاى اظهحى اٖلام ٍ هُبلجِ ّط  قَز ثِ ثطگكت هتْٗس هی ٢بثل

حبل ٦ِ  زضٖیي ،. ایي ؾٌس2س٦ٌپطزاذت  ًٟٕ ًٟٕ، ٍرِ هُبلجِ قسُ ضا ثِ شی تَؾٍ شی

، ٍارس 3تطیي اثعاض ثِ اٍضا٠ گبم اؾت اظلحبِ هبّیت ح٢َ٣ی ٍ ه٧بًیؿن ارطایی قجیِ

ًبهِ زض ظهطُ اثعاضّبی تأهیي هبلی ظًزیطُ  ّبیی ًیع ّؿت؛ اظرولِ آ٧ًِ يوبًت تٟبٍت

٦ٌس )هبٞی ٍ  ََض ٚیطهؿت٣ین زض تؿْیل ٞطآیٌس تأهیي هبلی ٦و٥ هی اهب ثِ ،َلیس ًیؿتت

ّسٜ انلی نسٍض اٍضا٠ گبم تأهیي هبلی ظًزیطُ  ،زیگط  ٖجبضت  (. ث15ِ: 1403ٞلاح، 

هٌَٓض تًویي حؿي اًزبم تْٗس نبزض  ًبهِ نطٞبً ثِ ٦ِ يوبًت زضحبلی ،تَلیس اؾت

تَاى آى ضا زض ثبظاضّبی  ًبهِ هٗبهلِ پصیط ًیؿت ٍ ًوی قَز. ٖلاٍُ ثط ای٧ٌِ يوبًت هی

 یلی٧ي اٍضا٠ گبم اظ َطی١ تٌعیل ٍ هٗبهلِ ٢بثلیت ٣ًس قًَسگ ،هبلی ذطیسٍٞطٍـ ٦طز

ًبهِ ثط  اًت٣بل ثَزى يوبًت  ٚیط ٢بثلتَاى ثِ انل  زض ایي ضاؾتب هی ،ؾطیٕ زاضز؛ ّوچٌیي

4ٌٖسالوُبلجِّبی  ًبهِ هجٌبی ه٣طضات هتحسالك٧ل يوبًت
ٍ ًیع زؾتَضالٗول ثب٥ً  

                                                 

 .زؾتَضالٗول اٖتجبض اؾٌبزی زاذلی 46ٍ  34، هَاز 1هبزُ  9. ثٌس 1

 .25/7/96ًبهِ ثب٧ًی )ضیبلی( ههَة  زؾتَضالٗول ًبْط ثط يوبًت 1هبزُ  4. ثٌس 2

الوللی  ًبهِ ثب٧ًی ثیي ( هبّیت ح٢َ٣ی يوبًت1383قْجبظی ًیب. )ًبهِ ض.٤:  . ثطای هُبلِٗ هبّیت ح٢َ٣ی يوبًت3

 .111-140، 6، قوبضُ زٍ ٞهلٌبهۀ ٖلوی ح٠َ٣ تُجی٣ی، ٍ ه٣بیؿِ آى ثب ًْبزّبی ؾٌتی

4. United Rules for Demand Guarantees (URDG) 
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اًت٣بل ثَزى اٍضا٠ گبم زض ظًزیطُ تأهیي   ٍ ٢بثل - 1هگط زض ٞطٍو اؾتخٌبیی -هط٦عی 

 ٌَٖاى ٍرَُ هویعُ ایي زٍ اقبضُ ٦طز. ثِ

 

 . تویس اٍراق گام از خریذ دیي3-5

هٌُج١  ،ذطیس زیي اؾت ٦ِ اظًٓط تحلیل هبَّی ،ی٧ی اظ ٣َٖز ضایذ زض ثب٧ًساضی اؾلاهی

هَرت ٣ٖس  قَز؛ ثِ ٍ نطٞبً ثط ضٍی چ٥ ٍ ؾٟتِ هكتطیبى ه٣ٌٗس هی ثب ثیٕ َلت ثَزُ

٦ٌٌس ٦ِ زض ه٣بثل پطزاذت هجلٛی ٦وتط اظ  زاضًسُ ؾٌس تزبضی ٍ ثب٥ً تَا١ٞ هی ،هعثَض

هجٌبی نسٍض اٍضا٠  ،هجلٙ اؾوی هٌسضد زض ؾٌس، َلت زاضًسُ ثِ ثب٥ً هٌت٣ل قَز. لی٧ي

ٍيٗیت هَضز تأییس ٦بضٞطهبؾت ٍ   لا یب ذسهت ٍ یب نَضتٞب٦تَض ذطیس ٦ب ،گبم

زض نَضت اؾت٧ٌبٜ هتْٗس )هسیَى( اظ پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ گبم ثِ هت٣بيی  ،هَرت آى ثِ

 گیطز. )َلج٧بض(، هؤؾؿِ اٖتجبضی ٖبهل هؿئَلیت پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ ضا ثط ْٖسُ هی

زیي ٞطآیٌسی ٚیط تَرْی ٍرَز زاضز؛ ذطیس  ٢بثل  اظ رٌجِ تكطیٟبتی ًیع تٟبٍت

هَرت ه٣طضات، ًیبظهٌس حجت زض  ٦ِ نسٍض اٍضا٠ گبم ثِ تكطیٟبتی اؾت، زضحبلی

تَاًس ایي  ًٟٕ اٍضا٠ گبم هی ٌَٖاى شی ّبی هطتجٍ اؾت. ٖلاٍُ ثط ایي، هت٣بيی ثِ ؾبهبًِ

ّب ضا ثِ ثَضؼ  ُ تب ؾطضؾیس ًگِ زاضز، زض ظًزیطُ هٌت٣ل ٦ٌس ٍ یب آى٦طزاٍضا٠ ضا تٌعیل 

آ٧ًِ زض ذطیس زیي ثب٧ًی، چٌیي اذتیبضاتی ثطای َلج٧بض )ثب٥ً( ٍرَز  ٦ٌس حبلهٌت٣ل 

ثبیؿت ؾٌس ضا تب ؾطضؾیس ًگِ زاقتِ ٍ ؾپؽ ثطای ٍنَل ٍرِ آى اظ  ًساضز ٍ نطٞبً هی

 نبزض٦ٌٌسُ ا٢سام ٦ٌس.

                                                 

ًبهِ ٖجبضت  ٦ِ زض هتي يوبًت ( ٣ٍٞ زضنَضتیURDGًبهِ ٌٖسالوُبلجِ ) يوبًته٣طضات  33. ثط اؾبؼ هبزُ 1

هَرت  ًبهِ زاذلی ًیع ثِ قَز. زض يوبًت اًت٣بل هحؿَة هی  ًبهِ هص٦َض ٢بثل اًت٣بل ش٦ط قسُ ثبقس، يوبًت  ٢بثل

 ،ل تٌعیل اؾت٢بث اًت٣بل ٍ ٚیط  ٢بثل ًبهِ ؾٌسی ٚیط يوبًت 25/7/96زؾتَضالٗول ثب٥ً هط٦عی ههَة  6هبزُ 

ثب ّسٜ ٖولیبتی ٦طزى  19/2/1402هَضخ  1358هَرت ههَثِ  ٍلی زض ی٥ هَضز اؾتخٌبیی قَضای پَل ٍ اٖتجبض ثِ

حسا٦خط ٢بًَى  8ًبهِ هبزُ  ّبی ثب٧ًی ضا هٌحهطاً زض چْبضچَة آییي ًبهِ ًٟٗبى يوبًت ٞب٦تَضیٌگ، اه٧بى تٛییط شی

 ٞطاّن ٦طز. بیت اظ ٦بلای ایطاًیاؾتٟبزُ اظ تَاى تَلیسی ٍ ذسهبتی ٦كَض ٍ حو
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 . تویس اٍراق گام از فاکتَریٌگ4-5

پصیطـ هُبلجبت ٢طاضزازی ّبی تأهیي هبلی ظًزیطُ تأهیي، ٞب٦تَضیٌگ یب  ی٧ی اظ ضٍـ

گطٞتِ اظ ی٥ ضاثُِ ٢طاضزازی   تأتوبم یب ثركی اظ هُبلجبت ًك ،هَرت آى اؾت ٦ِ ثِ

ٍؾیلِ ٢طاضزازی زیگط ثِ ًبم  ثِ، ٦ٌٌسُ )پیوب٧ًبض( ٍ هكتطی )٦بضٞطهب( پبیِ هیبى تأهیي

س ٍ پصیطًسُ )هؤؾؿِ هبلی( ه٣ٌٗ 1زٌّسُ(  ٦ٌٌسُ )اًت٣بل  ٞب٦تَضیٌگ ٦ِ هیبى تأهیي

ثِ هجلٙ ٦وتط ثِ هؤؾؿِ هبلی زض ٢بلت ثیٕ َلت ًبقی اظ اؾٌبز زضیبٞتٌی  قَز، هی

 2قَز ٦ٌٌسُ هی  تأهیيتأهیي هبلی ٍاگصاض قسُ ٍ ثسیي تطتیت حوي پطزاذتی، نطٜ 

لی٧ي  ؛(111: 1393؛ ٞیًی چ٧بة ٍ زضظی، 365: 1401)رٟٗطی ٍ اهیٌی، 

َاؾت هتْٗس ٍ ثط ضٍی ٞب٦تَض ذطیس تط ًیع آهس، اٍضا٠ گبم ثب زضذ گًَِ ٦ِ پیف ّوبى

ٍيٗیت )اؾٌبز زضیبٞتٌی( نبزض قسُ ٍ هبّیت آى التعام ثب٥ً ثِ پطزاذت   یب نَضت

ٍرِ اٍضا٠ زض نَضت اؾت٧ٌبٜ هتْٗس زض ه٣بثل هت٣بيی )َلج٧بض( اؾت. اگطچِ 

ّب ٍ اثعاضّبی تأهیي هبلی  ّط زٍ اظرولِ ضٍـ ،هَرت ه٣طضات ثب٥ً هط٦عی ثِ

لی٧ي  ،ّبی هطتجٍ العاهی اؾت ّب زض ؾبهبًِ ثِ قوبض ضٞتِ ٍ حجت آىظًزیطُ تَلیس 

 گیطز. اؾتٟبزُ ٢طاض هی ّطی٥ ثِ ٞطاذَض ًیبظ ؾیؿتن تأهیي هبلی هَضز

 

 فرجام سخي

اثعاضّبی تأهیي هبلی ظًزیطُ تَلیس ثب ّسٜ ٦بّف ّعیٌِ تأهیي هبلی، ترهیم تأهیي 

تَرِ نٌٗت  ََض ثطرؿتِ هَضز ثِهبلی ثِ ثرف هَلس ا٢تهبز ٍ ٦ٌتطل ٣ًسیٌگی 

هَرت  ثب٧ًساضی اؾت. اٍضا٠ گَاّی اٖتجبض هَلس )گبم( اظرولِ ایي اثعاضّبؾت ٦ِ ثِ

                                                 

ؾؿِ اٖتجبضی ثبقس ٦ِ ٞب٦تَضیٌگ هتَالی ه٣ٌٗس ؤ٦ٌٌسُ یب ه  ٦ٌٌسُ هُبلجبت هو٧ي اؾت تأهیي ٦ِ ٍاگصاض  آًزب . اظ1

٦ِ  - ٢16/7/99بًَى حسا٦خط اؾتٟبزُ اظ تَاى تَلیسی ٍ ذسهبتی ٦كَض ههَة  8ًبهِ ارطایی هبزُ  لصا آییي ،٦ٌس هی

 زٌّسُ اؾتٟبزُ ٦طزُ اؾت.  اظ لّٟ ٖبم اًت٣بل -هَئَ آى ٢طاضزاز ٞب٦تَضیٌگ اؾت

 .16/7/1399ًبهِ ًحَُ ٍاگصاضی هُبلجبت ٢طاضزازی ههَة  آییي 1هبزُ  10. ثٌس 2
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ٍاضز ؾیؿتن ثب٧ًی ایطاى قس. هُبلِٗ  1398زؾتَضالٗول قَضای پَل ٍ اٖتجبض زض ؾبل 

حبيط ثب ّسٜ تحلیل هبّیت ح٢َ٣ی ایي اٍضا٠ زض چبضچَة ه٣طضات ثب٥ً هط٦عی ٍ 

ّبی ایي پػٍّف، هتْٗس ثبثت  ت گطٞت؛ ثط اؾبؼ یبٞتِضتْٗسات اَطاٜ آى نَ تجییي

ًٟٗی هت٣بيی  زیٌی ٦ِ ثِ هت٣بيی زاضز، اظ هؤؾؿِ هبلی ت٣بيبی نسٍض اٍضا٠ گبم ثِ شی

. هؤؾؿِ هبلی ًیع ثب ا٣ًٗبز ٢طاضزاز ٖبهلیت ٍ يوبًت، ثب نسٍض اٍضا٠ ثِ ًٟٕ ٦ٌس ضا هی

ضت ٧ًَل هتْٗس، ا٢سام ثِ پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ زض قَز ٦ِ زض نَ هت٣بيی، هلتعم هی

. تحلیل هبّیت ٖبهلیت ٍ ًیع ٢طاضزاز ًوًَِ ثب٥ً هط٦عی ٦ٌسؾطؾیس ثِ زاضًسُ ًْبیی 

٢بًَى هسًی ٢بثل تَریِ اؾت. اظ ؾَی  10زّس ٦ِ نسٍض اٍضا٠ زض ٢بلت هبزُ  ًكبى هی

اٍلاً زض ؾطضؾیس  ظیطا ؛يوبًت ثب٥ً ًیع اظ ًَٔ ٣ًل یب ين شهِ ثِ شهِ ًیؿت ،زیگط

اٍضا٠  ،٦ٌس. زٍم آ٧ًِ اٍضا٠، هتْٗس ه٧لٝ ثِ پطزاذت اؾت ٍ ثطائت شهِ حبنل ًوی

ثسیي هٌٗی ٦ِ زیي  ،قَز نَضت ا٢لام ظیط ذٍ تطاظًبهِ نبزض هی گبم زض ظهبى نسٍض ثِ

هؿئَلیت هُل١ ثب٥ً ثِ پطزاذت ٍرِ  ،گیطز. ّوچٌیي ًیؿت ٍ ثط شهِ ثب٥ً ٢طاض ًوی

اظ اؾت٣لال تْٗس پبیِ اظ تْٗس ثطاتی ٍ ٖسم اؾتٌبز ثِ ایطازات زض ه٣بثل اٍضا٠ ٦ِ ًبقی 

قَز ٦ِ هٌكأ ٍ هًوَى هٗبهلی اٍضا٠ گبم هجتٌی  زاضًسُ ثب حؿي ًیت اؾت هَرت هی

ٌَٖاى تْٗس هؿت٣ل هؤؾؿِ  یب ّوبى يوبًت ٖطٞی تحلیل قَز ٦ِ ثِ« التعام ثِ تأزیِ»ثط 

قَز. زض ٦بضت ضٞبّی هتهل  هسًی ٍا٢ٕ هی ٢بًَى 10اٖتجبضی ٖبهل زض چبضچَة هبزُ 

لی٧ي  ،ثِ اٍضا٠ گبم ًیع اگطچِ قطٌ ضرَٔ اثتسایی پصیطًسُ ثِ هتْٗس ٍرَز ًساضز

 قَز. تٟبٍت هعثَض هَرت تٛییط هبّیت ًوی

پطزاذت ٍرِ اٍضا٠ زض ؾطضؾیس ثِ زاضًسُ ٍ ًیع پطزاذت ٦بضهعز نسٍض اٍضا٠ اظ 

رَز زیي، ثبظپطزاذت هجلٙ اؾوی اٍضا٠ ثِ زاضًسُ تطیي تْٗسات هتْٗس، اَویٌبى اظ ٍ هْن

ٍ ضٖبیت ؾ٣ٝ اٖتجبضی هزبظ ثطای ّط هتْٗس اظرولِ تْٗسات هؤؾؿِ هبلی اؾت. 

الیِ،  ظهیٌِ اًت٣بل اٍضا٠ گبم ثِ قرم هٌت٣ل ّبی ٢بًًَی زض ضٖبیت هحسٍزیت ،ّوچٌیي

ؾطهبیِ ٍ العام هحسٍزیت ظهبًی اثُبل اٍضا٠ گبم، ؾ٣ٝ هزبظ تٌعیل ٍ اًت٣بل ثِ ثبظاض 

 تطیي تْٗسات هت٣بيی اؾت. نَضت ٣ًسی اظرولِ هْن ٞطٍـ ثِ
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ّبی چٌسگبًِ ٍ ارطای ٦بضآهستط ایي اثعاض، ثبظًگطی زض  هٌَٓض پطّیع اظ ثطزاقت ثِ

ثِ هبّیت ح٢َ٣ی اٍضا٠ گبم ٍ تزویٕ ز٢ی١ تْٗسات  یّب ٍ نطاحت ثرك زؾتَضالٗول

ؾبظی ه٣طضات ٍ ایزبز  ای هؿت٣ل، ثب ّسٜ قٟبٜ ًبهِ اَطاٜ ایي اٍضا٠ زض ٢بلت آییي

 .ٍحست ضٍیِ زض ًْبزّبی ثب٧ًی ٍ ارطایی، يطٍضتی ا٧ًبضًبپصیط ذَاّس ثَز

 

 هٌابع

 فارسی -

تأهیي هبلی ظًزیطُ  ؾبظی یبزُاهل هؤحط زض پ(. اضائِ هسل هَْٟهی ٍ 1403َٖآئیي، ؾْیل؛ ًَضی، هْسی )

-565(، 62)17، ثب٧ًی -پَلی یّب ٞهلٌبهِ پػٍّفتأهیي هجتٌی ثط ثلا٤ چیي زض ا٢تهبز ایطاى، 

595 .DOI: 10.61186/jmbr.17.62.565  

 هزلِ(. ثطضؾی تحلیلی اؾ٣بٌ ح١ ٍ آحبض هتطتت ثط آى، 1399آلاًی، ظّطا؛ ضاٚجی، هحوسٖلی )

 DOI:10.22059/jorr.2019.275198.1008328. 467-447(، 3)16، ٣ْٞیّبی  پػٍّف

. ثطضؾی تُجی٣ی (1399الكطیٝ، هحوسهْسی؛ رلالی، هحوَز؛ هٓبّطی، ضؾَل؛ ضيبییبى، ٖلیطيب )

. 139-115(، 94، )ٞهلٌبهِ تح٣ی٣بت ح٢َ٣یّبی ثب٧ًی زض پطتَ انل اؾت٣لال،  ًبهِ هبّیت يوبًت

10.29252/jlr.2021.221789.1906: DOI 

 ، تْطاى: قْط زاًف.1، د ح٠َ٣ اٖتجبضات اؾٌبزی(. 1395ثٌبًیبؾطی، هبقبالله )

(. تأهیي هبلی اظ َطی١ ٍاگصاضی هُبلجبت )ٞب٦تَضیٌگ( زض ًٓبم 1401رٟٗطی، زیجب؛ اهیٌی، هٌهَض )

 .390-361(، 41، )ا٢تهبز ٍ ثب٧ًساضی اؾلاهیح٢َ٣ی ایطاى، 

هُبلٗبت   .زض ٣ِٞ اهبهیِ ٍ ح٠َ٣ ایطاى« تْٗس ٍ التعام»هَْٟم (. تأهلی ثط 1396رٟٗطی, ًهطالِ . )

 DOI:  10.22099/jls.2017.15149.1742. 96-75(. 3)9. ح٢َ٣ی

ّبی تأهیي هبلی ظًزیطُ تأهیي ثب تأ٦یس ثط اٍضا٠  (. ؾبذتبض ح٢َ٣ی قی1402َُانٛط ) ضحیوی، ؾیس ٖلی

 .185-157(، 90)23، ٞهلٌبهِ ٖلوی ا٢تهبز اؾلاهیگَاّی اٖتجبض هَلس، 

ّب اظ َطی١  زّی ثب٥ً (. ؾبظ٦ٍبض اًت٣بل ؾیبؾت پَلی ثط ٍام1395قبّچطا، هْكیس؛ َبّطی، هبًساًب )

 .170-145(، 78)24، ّبی ا٢تهبزی ّب ٍ ؾیبؾت ٞهلٌبهِ پػٍّفا٢لام ظیط ذٍ تطاظًبهِ، 

بیؿِ آى ثب ًْبزّبی الوللی ٍ ه٣ ًبهِ ثب٧ًی ثیي (. هبّیت ح٢َ٣ی يوبًت1383ًیب، هطتًی ) قْجبظی

 .140-111(، 6، )زٍٞهلٌبهۀ ٖلوی ح٠َ٣ تُجی٣ی، ؾٌتی

 ، چبح چْبضم، تْطاى: هزس.1، ٣َٖز هٗیي6ح٠َ٣ هسًی(. 1384قْیسی، هْسی )
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 ، رلس اٍل )تك٧یل ٢طاضزازّب ٍ تْٗسات(، تْطاى: هزس.ح٠َ٣ هسًی(. 1386قْیسی، هْسی )

ٍتحلیل ا٢لام ظیط ذٍ تطاظًبهِ ضٍی٧طز  (. تزعی1397ِ) ذسایبضی، هحوس ؛ نبضم نٟبضی، هیلاز

 .49-27،  (12-11)18، هزلِ ا٢تهبزیالوللی هؤؾؿِ هَزیع،  ثیي

 ثب٧ًی، یّب ًبهِ تحلیل هبّیت ٣ْٞی ٍ ح٢َ٣ی يوبًت. (1392هحوس ٖبزل؛ هٗیٌی ٞط، هحسحِ ) يیبئی،

 .144-121(، 51)13ٞهلٌبهِ ا٢تهبز اؾلاهی، 

 –هَئَ قٌبؾیِ ح٢َ٣ی (. 1402َجبَجبیی، ؾیس هحوسنبز٠؛ اهیٌی، هحوس؛ ضؾتگبضی، هحوَز )

 یِثط ح٠َ٣ زاضًسُ؛ هجتٌی ثط ًٓط٣ْٞی يوبًت زض اؾٌبز تزبضی )تجٗی یب هؿت٣ل( ٍ آحبض آى 

 .95-49(، 44)12، پػٍّف ح٠َ٣ ذهَنیتٟهیل، 

10.22054/jplr.2023.74824.2769:DOI 

 ، تْطاى: هزس.3، رلس ح٠َ٣ تزبضت(. 1395ٖجسی پَض ٞطز، اثطاّین )

(. ثطضؾی ح٢َ٣ی ضٍاثٍ اَطاٜ ٢طاضزاز تأهیي هبلی 1393؛ زضظی، ٖلی )یچ٧بة، ٚلام ًج یًیٞ

 .137-109(، 6)2، پػٍّف ح٠َ٣ ذهَنیٞب٦تَضیٌگ، 

(. تٗلی١ تأحیط ٍ تٗلی١ اًحلال زض ٖول نسٍض، ْْط ٢1399طثبًی لاچَاًی, هزیس ٍ زاضـ, ٞطقتِ . )

 .245-217(، 1)12هُبلٗبت ح٢َ٣ی،  .ٍ يوبًت اؾٌبز تزبضتی ٍ ٢جَل ثطات یؿیًَ

 ِ DOI: 10.22099/jls.2020.33961.3493 

 ، تْطاى: هیعاى.ًٓطیِ ٖوَهی تْٗسات(. ٦1389بتَظیبى، ًبنط )

 ، رلس زٍم، تْطاى: ثِ ًكط.٢َاٖس ٖوَهی ٢طاضزازّب(. ٦1366بتَظیبى، ًبنط )

 زاًف.، چبح ّٟتن، تْطاى: گٌذ نلح( -ّب  )هكبض٦ت٣ٖ2َز هٗیي (. ٦1386بتَظیبى، ًبنط )

(. ثیٕ ٦بلی ثِ ٦بلی زض ح٠َ٣ ایطاى ثب هُبلِٗ تُجی٣ی زض ٣ِٞ اؾلاهی ٍ ح٠َ٣ ٦1389بْوی، هحوَز)

 .156-123(، 2) 1، هزلِ ح٠َ٣ تُجی٣یذبضری، 

ٌٖسالوُبلجِ زض  یّب ًبهِ (. تحلیلی ثط انَل اؾبؾی حب٦ن ثط يوبًت1403هبٞی، ّوبیَى؛ ٞلاح، هْسی )

 (.22) 7، توسى ح٢َ٣یی ثِ لایحِ تزبضت، ثب ًگبّ الولل یيح٠َ٣ تزبضت ث

 DOI: 10.22034/LC.2025.497916.1577  

(. تلا٢ی انل اؾت٣لال ٍ هٌٕ پطزاذت هطرح زض اٖتجبضات 1399هحوس. ) ،ٖلی ٍ ثٌْبم ،ه٣سم اثطیكوی

 .302-269(، 4)12، هُبلٗبت ح٢َ٣ی ،اؾٌبزی ٍ ٍضق٧ؿتگی ثب تأ٦یس ثط ح٠َ٣ اهطی٧ب

 DOI: 10.22099/JLS.2020.37039.3878 

(. تأهیي هبلی ظًزیطُ اضظـ ثب اؾتٟبزُ اظ اٍضا٠ گبم: هبّیت، 1399هیخوی، حؿیي؛ ظهبى ظازُ، حویس )

 .540 -507(، 2)9، زٍٞهلٌبهِ ٖلوی تح٣ی٣بت هبلی اؾلاهی٦بض٦طز ٍ ضا٧ّبضّبی قطٖی، 

10.30497/ifr.2020.75527: DOI 

https://www.noormags.ir/view/en/creator/592781/%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AF_%D8%B5%D8%A7%D8%B1%D9%85_%D8%B5%D9%81%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://www.noormags.ir/view/en/creator/884180/%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF_%D8%AE%D8%AF%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://doi.org/10.22099/jls.2020.37039.3878
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 (. گعاضـ ؾیبؾتی:1403آثبزی، هزتجی؛ حؿیي ظازُ ؾَضُ، ضيب؛ ٖجساللْی پَض، هحوسنبز٠ ) ًٗین

پػٍّك٧سُ پَلی ٍ ثب٧ًی ثب٥ً هط٦عی ّب ٍ ضا٧ّبضّب،  اثعاضّبی تأهیي هبلی ظًزیطُ تأهیي؛ چبلف

 روَْضی اؾلاهی ایطاى.

 

 ّا هقررات ٍ دستَرالعول

 1403ٞطٍضزیي  19يَاثٍ ٦ٌتطل ٍ هسیطت اٍضا٠ گبم ههَة انلاحیِ 

 13/12/1402ّبی ارطایی ههَة  ًبهِ پصیطـ اٍضا٠ گَاّی اٖتجبض هَلس زض زؾتگبُ آییي

٢بًَى حسا٦خط اؾتٟبزُ اظ تَاى تَلیسی ٍ ذسهبتی ٦كَض هَئَ ٍاگصاضی  8ًبهِ ارطایی هبزُ  آییي

 16/7/99هُبلجبت ٢طاضزازی 

 16/7/99ٍاگصاضی هُبلجبت ٢طاضزازی ههَة ًبهِ ًحَُ  آییي

 23/8/1403زؾتَضالٗول انلاحی پصیطـ اٍضا٠ گبم زض ثَضؼ ههَة 

 21/1/1403ضیبلی ههَة  –زؾتَضالٗول اٖتجبض اؾٌبزی زاذلی 

 20/12/1402زؾتَضالٗول پصیطـ هُبلجبت ٢طاضزازی ههَة 

هسیطُ ؾبظهبى ثَضؼ ههَة  ّیئتزؾتَضالٗول پصیطـ ٍ هٗبهلات اٍضا٠ گَاّی اٖتجبض هَلس ههَة 

16/7/1403 

 25/7/96ًبهِ ثب٧ًی )ضیبلی( ههَة  زؾتَضالٗول ًبْط ثط يوبًت

 15/12/1402زؾتَضالٗول ًبْط ثط گَاّی اٖتجبض هَلس ههَة 

 4/11/1402ًبهِ ارطایی ٦بضت ضٞبّی هتهل ثِ اٍضا٠ گبم ههَة  قیَُ

 19/4/1403ًبهِ ارطایی ٞب٦تَضیٌگ ههَة  قیَُ

 4/7/1403اضائِ ذسهبت تأهیي هبلی ظًزیطُ تأهیي تَؾٍ هؤؾؿبت اٖتجبضی ههَة  يَاثٍ

 22/12/1402ّب ههَة  ٢بًَى تأهیي هبلی تَلیس ٍ ظیطؾبذت

 

 عربی 

(، ثیطٍت: 5)رلس الوٌٛی ٍیلیِ الكطح ال٧جیط٠(.  1403اثي ٢ساهِ، ٖجسالله اثي احوس ثي هحوس ) 

 زاضال٧تبة الٗطثی.

 (، ٢ن: ّبزی.7) رلس ال٣َاٖس ال٣ْٟی٠ِ(.  1419ي )ثزٌَضزی، ؾیس هحوسحؿ 

(، ٢ن: 8) رلسضیبو الوؿبئل ٞی تح٣ی١ الأح٧بم ثبلسلائل ٠(. 1418حبئطی َجبَجبیی، ؾیس ٖلی )

 الؿلام. هؤؾؿِ آل الجیت ٖلیْن
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ٞطٍقی  (، ٢ن: ٦تبة3) رلس الطٍيۀ الجْیۀ ٞی قطح اللوٗۀ السهك٣یۀ٠(.  1410السیي ) قْیس حبًی، ظیي 

 زاٍضی.

، ٢ن: هط٦ع الاثحبث ٍ السضاؾبت الترههیِ الج٥ٌ اللاضثَی ٞی الاؾلام٠(.  1425نسض، هحوسثب٢ط ) 

 .ضللكْیس الهس

 (، ٢ن: هؤؾؿِ زاضالتٟؿیط.13)رلسالَح٣ی هؿتوؿ٥ الٗطٍُ ٠(.  1416َجبَجبیی ح٧ین، ؾیس هحؿي ) 

 (، ثیطٍت: الساض الاؾلاهیِ.5)رلس الَح٣ی الٗطٍُ ٠(.  1420َجبَجبیی یعزی، ؾیس هحوس٦بْن ) 

(، تْطاى: ٢ؿن 1)چبح ؾَم، رلس الورتهط الٌبٕٞ ٞی ٣ِٞ الاهبهی٠ِ(.  1410هح١٣ حلی، اثَال٣بؾن ) 

 السضاؾبت الإؾلاهیۀ ٞی هؤؾؿۀ الجٗخۀ.

 (، ٢ن: هسضؾِ زاضالٗلن.2)رلس الَح٣ی هجبًی الٗطٍُ ٠(.  1409هَؾَی ذَیی، ؾیس اثَال٣بؾن )

(، ثیطٍت: زاض احیبء 23)رلس  ٞی قطح قطایٕ الاؾلام رَاّط ال٧لام(. 1362هحوسحؿي ) ،ًزٟی

 التطاث. 

 التطاث.  (، ثیطٍت: زاض احیبء24)رلس رَاّط ال٧لام ٞی قطح قطایٕ الاؾلام(. 1362هحوسحؿي ) ،ًزٟی
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