
   669            1403 اسفند ،26شماره پیاپی   -2شماره  ،13دوره (، IJES)اقتصادی مجله ایرانی مطالعات  

 

 

 تأثیر عوامل سیستماتیک بر رفتار چرخه ای بورس در ایران چگونه است؟ 

 

 .رانیا  راز،یش راز، یبخش اقتصاد، دانشگاه ش:                    عبداله زاده  یمصطف

 بخش اقتصاد، دانشگاه شیراز، شیراز، ایران.:                        * ابراهیم هادیان

 

 

 چکیده

مق به عنوان  بازار سهام در هر کشور  آن کشور شناخته    یاقتصاد  تیسنجش وضع  یبرا  یاسی مطمئناً 

بنابراشودیم ا  ییشناسا  نی.  بر  مؤثر  ا  یاچرخه   یرفتارها   جادیعوامل  م  نیدر  برا  تواندی بازار    ی هم 

برا  گذاراناست یس اصل  دیمف  گذارانهیسرما  یو هم    یرهایمتغ  ر یتأث  یپژوهش بررس  نیا  یباشد. هدف 

بر ارزش سهام    کیستماتیس  یرها یمتغ  ،یبازار سهام است. از نظر آمار   یاچرخه   یبر رفتارها  کیستماتیس

نتاز شرکت   یادیتعداد ز بازار تأث  جهیها و در  از مدل    ن ی. بدگذارندی م  ریبر کل  اول  منظور در مرحله 

ARDL  نشان داد    جیاستفاده شد. نتا  کی ستماتیس  یرها یکوتاه مدت و بلندمدت متغ  بیبرآورد ضرا  یبرا

  د یبر شاخص کل بازار سهام دارد. تول  یمدت و بدون وقفه، اثر مثبت و معنادار   در کوتاه  ینگیکه حجم نقد

 ی که بخش بزرگ  دهدیاثر نشان م  نی. اگذاردیم  یوقفه بر شاخص کل بورس اثر منف  کیبا    یناخالص داخل

که در    یکیستماتیس  ریتنها متغ  نی. همچنشودیم  نیبازار سهام تأم  قیاز طر  یناخالص داخل  دیاز تول

است. در    هیسرما  یداشته است، خالص موجود  یاثر مثبت و معنادار  هیبلندمدت بر شاخص بازار سرما

  ، یحرکتهم   یها(، شاخص 1370-1402سالانه )  یهابا داده   نگیچیمارکوف سوئ   کردیادامه با استفاده از رو

(  M2پول در سطح )  یکه تقاضا برا  دهدینشان م  ج یشده است و نتا  بهمحاس  یداریو پا  یریرپذییتغ

  لیتما  یکه نوسانات تا چه زمان  یبالا بوده است، به آن معن  یداریبازار سهام با پا  یهاچرخه   یمحرک اصل

  ی بانک مرکز  میتصم  ط،یشرا  نیدارند تا قبل از بازگشت به روند بلندمدت ادامه داشته باشند. با توجه به ا

بر عمق رکود و نرخ    تواندیارزش بازار بورس تهران م  یاچرخه   تیبراساس موقع  یپول  یرهایدر مورد متغ

 گذار باشد.   ریتورم تأث
 . یداری شاخص پا ؛یری پذ رییشاخص تغ ؛یشاخص هم حرکت ؛ بورس تهران :هاکلیدواژه

 JEL: B26 ،E44 ،G18بندی طبقه
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 DOI: 10.22099/ijes.2025.52741.2021       شناسه دیجیتال

 1404 خرداد 02تاریخ بازنگری:            1404 فروردین 02تاریخ دریافت: 

 1404 تیر  12تاریخ انتشار بر خط:                             1404 خرداد 02یرش: تاریخ پذ
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 ران یا  یبخش صنعت بر رشد اقتصاد یو مصرف انرژ یطی مح ست یاز اثرات ز ایپو یلیتحل

 
 . رانیباهنر کرمان، کرمان، ا  د یو اقتصاد، دانشگاه شه تی ریدانشکده مد :                             * مجتبی بهمنی

 دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه شهید باهنر کرمان، کرمان، ایران. :                              یل یخل ررضایام 

 .رانی باهنر کرمان، کرمان، ا دی و اقتصاد، دانشگاه شه تی ری دانشکده مد:                                 مهدی نجاتی

 
   چکیده

توسعه    یو اساس  یاصل  یهابخش صنعت است که از ستون   یلیفس  ی مصرف کننده انرژ   نیامروزه بزرگتر

  ست یز  طیآن بر اقتصاد و مح  راتیبخش و تاث  نیا  تیبا توجه به اهم  نی. بنابرارودی به شمار م  یاقتصاد

  ران یا یتصاد بخش صنعت بر رشد اق  دکربنیاکسی و د یمصرف انرژ   رابطه   یحاضر با هدف بررس  مطالعه

  پردازد یصنعت م  یمهم و اصل  ی هاآشکار شده در بخش   قیحقا  یمطالعه در ابتدا به بررس  نیشکل گرفت. ا

  ARDLو با استفاده از مدل    یو ترازنامه انرژ   یموجود در بانک مرکز  یهااز داده   یریو در ادامه با به کارگ

مدل    نیو سپس در بخش دوم به تخم  اختهپرد  یاثر گذار بر رشد اقتصاد   یانتخاب  یرهایمتغ  نیبه تخم

  ن یا  یو بررس  لیتحل  یبرا   ایپو  یمطالعه استفاده از مدل  نیا  ی. نوآورپردازدی م  1430-1375در دوره    ایپو

  ی ساز  هیدر شب  ییتوانا  ن،یشیبا مطالعات پ  سهیآن در مقا  یاصل  تیکه مز  باشدی م  یرابطه بر رشد اقتصاد

است.    یاحتمال  یهاو شوک   وهای در مواجهه با سنار  رهایمتغ  انیم  تتعامل   یو بررس  ستمیس  ندهیرفتار آ

بخش    دیاکس  یانتشار کربن د  ی(برا 0/025852-)  داریمعن  یمنف  جینشان دهنده نتا  قینحق  یهاافتهی

  ی هاهیتوص  نی( است، بنابرا0/209015)  یبر رشد اقتصاد  یمصرف انرژ  یبرا  داریمثبت معن  جیصنعت و نتا

از    ریدپذیتجد  یهای بر انرژ   ارانهیبرکربن و    اتیمال  استیس  ردیتواند مورد توجه قرار گیکه م  ی استیس

دارد که    یمثبت بر رشد اقتصاد   یو پاک در صنعت است که اثر   ریدپذ یتجد  یهای استفاده از انرژ   قیطر

   خواهد بود.  داریآن توسعه پا  جهینت
  .؛ رشد اقتصادیایپو یهاستمیسه؛ تولید ناخالص داخلی سران ؛ بخش صنعت ؛ co2انتشار: هاواژهکلید

    JEL: O13 ،O44 ،Q00بندی طبقه
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 یتیصادرکننده کامود یدر کشورها  یو تراز مال یتیکامود  متی نوسانات ق
 . رانی دانشگاه مازندران، مازندران، ا ،یو ادار یدانشکده علوم اقتصاد:                  * زاده یرضاقل هیمهد

 . رانیدانشگاه مازندران، مازندران، ا  ،یو ادار یدانشکده علوم اقتصاد:                                   مجید آقایی

 . رانیدانشگاه مازندران، مازندران، ا  ،یو ادار یدانشکده علوم اقتصاد:               ساروکلائی مهرداد زاغی

 

 

 چکیده

دولت ها در    نیادیبن  یاز ابزارها   ،یمال  استی س  یاثربخش یدیکل  یاز شاخص ها   یکی به عنوان    یتراز مال

صادرکننده    ینقش در کشورها   نیشود. ا  یاقتصاد کلن محسوب م  تیو تثب  یاهداف توسعه ا   شبردیپ

تلطمات    ریشدت تحت تأث کشورها به  نیدر ا  یتبعات مال  رایز  کند،ی م  دای پ  یشتریب  تیاهم  یتیکامود

. نوسانات  کندی م  تیرا تقو  یاهوشمندانه و ضدچرخه  یمال  تیریها قرار دارد، که لزوم مد  یتیکامود  متیق

بر تراز    تواندیم  هانه یدر درآمدها و هز  راتییتغ  قیاز طر  میرمستقیو غ  میطور مستقها به  یتیکامود  متیق

بر تراز    یتیکامود  متینوسانات ق  ریحاضر تأث  هموضوع، مطالع  نیا  ت یبگذارد. با توجه به اهم  ریتأث  یمال

 رهایمتغ  ن ی. روابط بکندیم  یبررس  2021تا    2004  یرا در بازه زمان  یتیصادرکننده کامود  یکشورها   یمال

 دهند ینشان م  یتجرب  یهاافتهی( برآورد شده است.  PMG)  ی قیتلف  یگروه  نیانگیم  کیبا استفاده از تکن

صادرکننده    یکشورها  یو تراز مال  یتیکامود  متینوسانات ق  نیو معنادار ب  ینفم  یامدت، رابطه که در کوتاه

  دهند ی نشان م  جینتا  ن،یرابطه مثبت و معنادار است. علوه بر ا  نیوجود دارد. اما در بلندمدت، ا  یتیکامود

  ی کاریب  رخن  ن،ی. همچنشودیم  یمدت مثبت است، اما در بلندمدت منفدر کوتاه   یتورم بر تراز مال  ریکه تأث

اما از نظر    یمدت منفآن در کوتاه   ریکه تأث  یدارد، درحال  یدر بلندمدت بر تراز مال  یو معنادار   یمنف  ریتأث

ن  یآمار  تصحستیمعنادار  مدل  از  استفاده  با  علP-VECM)  یی تابلو  یبردار   یخطا   حی.    ت یعل  می(، 

که در بلندمدت،    یشده است، درحال  دییتأ  یها و تراز مال  یتیکامود  متینوسانات ق  نیمدت دوجانبه بکوتاه 

 وجود دارد.   یها به تراز مال  یتی کامود  متیاز نوسانات ق  طرفهکی  یتیعل  انیکه جر  دهندینشان م  جینتا
 . PMG  ؛صادرکننده یکشورها  ؛یتراز مال؛ یتیکامود متینوسانات ق ها:کلیدواژه

 JEL:  C1  ،E6 ،F40  ،Q02بندی طبقه
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 ی بازگشت-کانولوشنال یبیترک یعصب یطلا به کمک شبکه   متی ق یبنیشیپ
 .رانیباهنر، کرمان، ا  دیدانشگاه شه وتر،یکامپ یدانشکده مهندس:                          *ینینائ یستار دیوح

   .رانیباهنر، کرمان، ا  دیدانشگاه شه وتر،یکامپ یدانشکده مهندس:                            یدانیب یزدیفاطمه ا

   .رانیباهنر، کرمان، ا  د یدانشکده اقتصاد، دانشگاه شه:                یگوغر یصادق نیالعابد نیز

 . رانیباهنر، کرمان، ا  دیدانشگاه شه وتر،یکامپ یدانشکده مهندس:                                          یعابد دیام

 

 چکیده

و عرضه و تقاضا دچار نوسانات    یاسی س  ،یعوامل اقتصاد   لیارزشمند، به دل  اریبس  ییدارا  کیعنوان  طل به 

م  یمتیق ا  شودیمکرر  پ  نیو  برا  قیدق  ینیبش یامر  را  تحل  گذارانهیسرما  یآن    ی بازار ضرور   لگرانیو 

و فروش کمک کرده و    دیخر  یها فرصت  نیبهتر  ییبه شناسا  تواندیم   قیدق   ینیبش یمدل پ  کی.  سازدیم

ا  یمال  یهاسکیر ادغام    ینیبشیپ  یبیمدل ترک  کیپژوهش، توسعه    نیرا به حداقل برساند. هدف  با 

واحدها CNN)  یکانولوشن  یعصب  یهاشبکه  و  بهGRU)  یادروازه   یبازگشت  ی(  افزا(  دقت    شیمنظور 

  یخیتار  یهااز داده   یکانم   یهای ژگیاستخراج و  یبرا  CNNچارچوب،    نیطل است. در ا  متیق  ینیبش یپ

حاصل شود.    یترقیدق  ینیبش ی تا پ  کندیرا ثبت م  یزمان  یهایوابستگ GRUکار گرفته شده و  به  متیق

از سال    متیق  یهاداده  نرمال   پردازشش یپ  ،ی آورجمع   2023تا    2004طل  شده و سپس به    یساز و 

ها آموزش داده شد تا  داده  نیاز ا   تفادهبا اس  یشنهادی. مدل پدیگرد  میآموزش و آزمون تقس  یهامجموعه 

چند چرخه در روش    یهامدل   یریکارگبه   ن،یگردد. علوه بر ا  ییشناسا   متیق  رییتغ  یالگوها و روندها 

  ه یپا  یبازگشت  یبیترک  یهابا مدل   سهیدر مقا  ینیبش یدقت پ  یدرصد  48تا    22موجب بهبود    یشنهاد یپ

(CNN-LSTM    وCNN-BiLSTMشد. نتا )نشان داد مدل    هاش ی آزما  جیCNN-GRU    از نظر دقت

 م یتعم  تیاز قابل  یشنهادیپ  یب یترک  کردیرو  ن،ینسبت به رقبا دارد. افزون بر ا  یعملکرد بهتر  ینیبش یپ

کار گرفته شود.  به   زین  یمال  یزمان  یهایسر  ینیبش ی مسائل پ  ریدر سا  تواندی برخوردار بوده و م  ییبالا

طور  بار به  نینخست  یاست که برا  CNN-GRU  دیجد  یبیمدل ترک  یپژوهش، معرف  نیا  یاصل  ینوآور

   طل مورد استفاده قرار گرفته است.  متیق  ینیبش یدر پ  ژهیو
)   یعصب  یهاشبکه:  هاکلیدواژه بازگشت  یهاشبکه  ؛(CNNکانولوشن  ) دروازه  یواحد    ؛ طل  متیق  ؛(GRUدار 

   .نیماش یریادگی

 JEL :C0  ،C1 ،C6  ،C8 ،Y1بندی طبقه
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 ران یتوسعه ا یهادرآمد در برنامه  ع یساختار توز لیتحل

 
 ران یا  راز،یش راز، یبخش اقتصاد، دانشگاه ش :          * یصمد نیحس  یعل

 ران یا  راز،یش راز، یبخش اقتصاد، دانشگاه ش:                    شهینوح پ میمر

 . ناری ، ا رازیش راز،یدانشگاه ش ک، یزیبخش ف:                     منتخب نیفشا

 کا یمتحده آمر الاتی ، ا ایفرن یکال  سپو،یاوب  س یسن لوئ  ا، یفرن یکال یالتیا  کی تکنیپل :                                      

 
 چکیده

  ی در طول شش برنامه توسعه اقتصاد   رانی درآمد در ا  عیساختار توز  لیو تحل  هیمطالعه تجز  نیا  یهدف اصل

مانند نسبت    ینابرابر  یارهایمطالعه نه تنها بر مع  ن یاست. در ا(  2022-1989)  یو فرهنگ  یو اجتماع

q5/q1درآمد تمرکز شده    عیزتو  یلورنز بلکه بر ساختار نابرابر  یهای، نسبت پالما، شاخص هوور و منحن

در طول زمان است.    یسطح و ساختار نابرابر   یبیترک  یابیمقاله، ارز  نیا  یدیکل  یاز دستاوردها   یکیاست.  

استفاده شده    شوند،ی م  یدرآمد ناش  عیتوز  نییپا  ایاز بالا    راتییتغ  ایآ  نکهیا  نییتع  یبرا   یتمیاز تفاوت لگار

 ب یضر  بی)با ترک  ی بیشاخص ترک  کی، از  (2020)  هولاسوتو    وتیتیبا الهام از س  ن،یاست. علوه بر ا

  ع یدر ساختار توز  راتییتغ   صیبر دهک ها( استفاده شده است تا امکان تشخ  یمبتن  یهابا نسبت  ینیج

  ی برخ  رغمیکه عل  دهدی نشان م  هاافتهیثابت هستند، فراهم شود.     ینیج  ریکه مقاد  یزمان  یحت  -درآمد

  ی هاشرفت یمانده است. پ  داریپا  یادیدرآمد تا حد ز  عیتوز  یساختار کل  ارد،استاند   یهانوسانات در شاخص 

اول، دوم و پنجم    یهاکه برنامه   یتوسعه سوم و ششم رخ داده است، در حال  یهادر طول برنامه   یاندک

درصد،   8.5  ینیج  بیاند. در طول دوره مطالعه، ضرنداشته   یشرفتیپ  چیه  ایاند  داشته   یکم  شرفتیپ

درصد    20.7درصد و نسبت سه ماهه پنجم به سه ماهه اول    18.2درصد، نسبت پالما    9.8  رشاخص هوو

مجدد    عیتوز  یهااست یبه س  ازی محدود است و ن  یساختار   رییدهنده تغنشان  جینتا  نیاست. ا  افتهیکاهش  

  رجستهرا ب  یاقتصاد   یهامیاقتصاد کلن مانند تورم و تحر  یتحت فشارها   ژهیوهدفمندتر و مؤثرتر  به 

 .کندیم
 . رانیا؛ یبیشاخص ترک ؛ینیج ب یضر  ؛ینابرابر  ؛ درآمد عیساختار توز ها: کلیدواژه

 JEL: G00 ،G19 ،G39 ،G40بندی طبقه
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با    یبیترک یکردی: رورانیدر ا ی و رشد اقتصاد یتوسعه مال نیب  یرخطیرابطه غ لیتحل

 کاپولا یهاو مدل  یاصل  یهامؤلفه  لیاستفاده از تحل

 
 .رانینور، تهران، ا  امیگروه اقتصاد، دانشگاه پ:                    *پور انیک  دیسع

 . رانی سبزوار، ا  ،یسبزوار میگروه اقتصاد، دانشگاه حک :               یوسید احسان عل

 

 چکیده

  ی اقتصاد  اتیمباحث در ادب  نیترو مهم   نیزتریبرانگاز بحث  یکی  یو رشد اقتصاد  یتوسعه مال  نیرابطه ب

مانند نسبت اعتبار    ییهابا استفاده از شاخص   ،یبیترک  یشاخص توسعه مال  کیمطالعه با ساخت    نیاست. ا

  1990را از سال    رانی(، اقتصاد اGDP)  یناخالص داخل  دی( به تولM2و پول گسترده )   یبه بخش خصوص

  ی بررس  ی( و براPCA)  یاصل  یهامؤلفه  لیاز تحل  یبیساخت شاخص ترک  ی. برا کندیم  یبررس  2023تا  

کندال،    یهمبستگ  بیضرا  ن،ی کاپولا استفاده شد. علوه بر ا  یساز از مدل   رهایمتغ  نیب  یرخطیروابط غ

رابطه  چیکه ه دهدینشان م جینتاقدرت و جهت روابط محاسبه شدند.  یابیارز یبرا  رسونیو پ رمنیاسپ

و    فیضع  یهای وجود ندارد. همبستگ  رانیدر ا  یو رشد اقتصاد   یتوسعه مال  نیب  یداری معن  یآمار   ای  یقو

نشان    هاافتهی  نیاست. ا  ریدو متغ  نیب  یساختار   یدهنده عدم وابستگحاصل از مدل کاپولا نشان   یهاافتهی

سهم قابل    یو توسعه مال  اندافتهین  صیتخص  ید یتول  یهاخش به طور مؤثر به ب  یکه منابع مال  دهدیم

اقتصاد   یتوجه نتا  یدر رشد  ن  جینداشته است.  کارآمد منابع و    صیتخص  ،یبه اصلحات ساختار  ازیبر 

حاصل از    یهاافتهیو    فیضع  یهای. همبستگکندیم  دیدر اقتصاد تأک  ینگینقد  کیاستراتژ  یریگجهت 

که منابع   دهدینشان م هاافتهی ن یاست. ا ریدو متغ نیب یساختار  یابستگ دهنده عدم و مدل کاپولا نشان 

به بخش  یمال مؤثر  مال   اندافتهین  صیتخص  یدی تول  یهابه طور  قابل توجه  یو توسعه  در رشد    یسهم 

  ک یاستراتژ  یریگکارآمد منابع و جهت   صیتخص  ،یبه اصلحات ساختار   ازیبر ن  جینداشته است. نتا  یاقتصاد

 . کندیم  دیاقتصاد تأک  در  ینگینقد
 .های کوپولامدل؛ های اصلیتحلیل مولفه؛ رشد اقتصادی ؛ عه مالیتوس ها:کلیدواژه

 JEL: C14 ،E44 ،E51 ،O16بندی طبقه
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چند هدفه و سطح   یسازنه یبا استفاده از روش به یمال ییآزمون تناقض سبز در تمرکززدا

 (RSMپاسخ )

 . رانی چمران اهواز، اهواز، ا  د یدانشگاه شه ،یدانشکده اقتصاد و علوم اجتماع:                 *یانوار میابراه

 . رانیچمران اهواز، اهواز، ا  دیدانشگاه شه ،یدانشکده اقتصاد و علوم اجتماع :                       یالهام جعفر

 دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران.  :                    حسن فرازمند

 دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران.  :      امیرحسین منتظرحجت

 چکیده 

 ید  ندهیو انتشار فزا  یرشد مصرف انرژ  د،یشد  یمیاقل  یدادهایرو  ست،یز  ط یمح  بیکه تخر  یطیدر شرا   

راهبرد کارآمد در جهت   کیعنوان به  یمال ییاند، تمرکززداشده  لیتبد یاساس یهابه چالش  دکربنیاکس

م  یطی مح  ستیز  یداریپا  یارتقا که شامل    است  کپارچهینظام    ک ی  یمال  یی. تمرکززداشودیشناخته 

تر دولت است. در    ­نییمرتبط به سطح پا  یها  ­یدرآمد، مخارج و بده  تیریانتقال مد  یبرا  یچارچوب

تمرکززدا  یاز کشورها   یاریبس عنوان    یمال  ییجهان،  ح  یکیبه    ی برا   استیس  ی ابزارها  نیتر­  یاتی از 

هدفه از روش سطح    ندچ  یساز  ­نهیبه  یاست. در مطالعه حاضر برا  یمحل  یو اجتماع  یاقتصاد   شرفتیپ

  ی استفاده شده است. دو تابع هدف کاهش د  1375  -1400دوره    ی ط  یفصل  یها( و داده RSMپاسخ )

  قیتحق  یرهاییمتغ  نیشدن انتخاب شدند. همچن  نهیبه  یبرا  ویدر دو سنار  زین  یکربن و مصرف انرژ   دیاکس

.  باشند­یشدن م  ی و صنعت  ینیرنش نرخ شه   ،یمخارج، رشد اقتصاد   ییدرآمد، تمرکززدا  ییشامل تمرکززدا

  ی سازنه یبه  یرها یعنوان متغانتخاب و به  رگذاریتأث  ریگمیتصم  ریمتغ  4  و،ی در هر دو سنار   یساز نه یبه  یبرا 

انرژ  دیاکسی د  هدف  تابع  دو  کاهش  هدف  و  اند  ­در نظر گرفته شده بوده است. در    یکربن و مصرف 

  یبر تابع هدف مصرف انرژ   ،یشدن و رشد اقتصاد  ی صنعت  ،ینینرخ شهرنش  رگذاریاول، عوامل تاث  یو یسنار

  ی و مصرف انرژ  دکربنی اکس  یرا بر توابع هدف د   ریتأث  نیکمتر  ن،یهمچن.  باشند­  یم  دکربنی اکس  ­ی و د

و    یبر تابع هدف را رشد اقتصاد   ریتاث  نیشتریدوم، ب  ویدرآمد داشته است. در سنار  ییپارامتر تمرکززدا

مخارج داشته    ییرا بر توابع هدف پارامتر تمرکززدا  ریتأث  نیکمتر  ن،ی. همچنتشدن داشته اس  ینرخ صنعت

بر انتشار    یو منف  زیناچ  ریمخارج تاث  ییدرآمد و تمرکززدا  ییتمرکززدا  ویدر هر دو سنار   ن،یاست. بنابرا

   نشده است.  جادیا  رانیتناقض سبز در  ا  نیداشته و بنابرا  دکربنی اکس  ­ید
  ؛ یرشد اقتصاد  ؛ مخارج  ییتمرکززدا   ؛ درآمد  یی تمرکززدا  ؛ یمال  یی زدا  تمرکز  ؛ دکربنیاکس یانتشار د  ها:کلیدواژه

 . یمصرف انرژ

 JEL : Q56 ،H1 ،H77  ،E62 ،O43بندی طبقه
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:  رانیا  ییکربن زدا ر یدر مس   یانرژ یمتی به اصلاحات ق یکلان اقتصاد ی رهایپاسخ متغ لیتحل

 قابل محاسبه   ی تعادل عموم ی مدل ها افت یره
 . رانیباهنر کرمان،کرمان،ا  دیو اقتصاد، دانشگاه شه ت یر یدانشکده مد:                          *یصادق نیالعابد نیز

 .  رانیباهنر کرمان،کرمان،ا  دیو اقتصاد، دانشگاه شه تی ری دانشکده مد :    ی اسفندآباد یالسادات جلائ سیمهد

 . رانیباهنر کرمان،کرمان،ا  دیو اقتصاد، دانشگاه شه تی ری دانشکده مد :      ی اسفندآباد یجلائ  دیدعبدالمجیس
 . رانیباهنر کرمان،کرمان،ا  دیو اقتصاد، دانشگاه شه تی ریدانشکده مد :                                مهدی نجاتی

 .دانشکده ریاضی و کامپیوتر، دانشگاه شهید باهنر کرمان، کرمان، ایران :                            یعقوبی  یمحمدعل

 

 چکیده

بررس  نیا به  اقتصاد   یمطالعه  ز  یاثرات  ق  یواقع  یطیمحست یو  طب  یداخل  یهامتیکردن    ، یعیگاز 

. با استفاده از مدل تعادل  پردازدیم  یالمللن یب  یبا استانداردها   رانیا  ریدپذیو برق تجد  یلیفس  یهاسوخت 

ارزCGE)  ایپو  ریپذمحاسبه   یعموم تأث  یجامع  یابی(،  ق  ریاز  تراز    ،ی اقتصاد  رشدبر    یانرژ  مت یاصلح 

بر مدل    ی. با توجه به کمبود مطالعات مبتنشودیو انتشار کربن ارائه م  ینسب  یها  متیرفاه، ق  ،یتجار

CGE  ی امدها یزمان پهم  یپژوهش خلأ موجود را با بررس  نیا  ران،یدر ا  ی انرژ   یگذار است یدر حوزه س  

  یاستیس  یویدو سنار  ق،یتحق  ن یا  ر.دکندیم  لیتکم  ،یانرژ  یمتیاصلحات ق  یطیمحستیو ز  یاقتصاد

افق  زیمتما و در بخش  یزمان  یهادر  بشده   یسازه یگوناگون شب  یهامختلف  تا  از   قیدق  ییهانشیاند 

  دار یپا  ینظام انرژ   کیبر لزوم گذار به    جیارائه شود. نتا  یاستیبلندمدت س  یامدها یبخش ها و پ  یهاموازنه 

  ی انرژ   ژهیو)به  ری دپذیبرق تجد  رساختیگسترده در ز  یهای گذارهیکه مستلزم سرما   یدارد، گذار  دیتأک

باد  ید یخورش با حمای و  مشوق   یاارانه ی  تی(  ارتقاء    یمال  یهاو  شامل  مکمل  اقدامات  است.  هدفمند 

با    یبخش کشاورز   ینوساز   زیمصرف و نکم  یهای فناور  قیپرمصرف از طر  یهادر بخش  یانرژ   یور بهره 

  ی ا گلخانه  یو کاهش انتشار گازها  ی لیفس  یهابه سوخت   یوابستگ  کاهشپاک جهت    یاستفاده از انرژ

و    یاقتصاد  یآور تاب  شیافزا  ،یانرژ  یمتیموجب کاهش نوسانات ق  تواند یراهکارها م  نیا  ی.اجراباشندیم

 شود.   رانیدر ا  داریبه رشد پا  یابیدست

 .یرفاه اقتصاد  ؛یخالص تراز بازرگان  ؛قابل محاسبه ی تعادل عموم ؛ ییکربن زدا ها:کلیدواژه

 JEL : F10 ،D60 ،C68 ،Q50بندی طبقه
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 ران یا یهابانک  ی نرخ ارز بر سلامت مال  یرخطیو غ یاثر خط

 
 .رانیتهران، ا  ، یو بانک یپژوهشکده پول ،یپول یو نهادها یگروه بانکدار:                            *انیاعظم احمد

 .رانی تهران، ا ران،یا  یبانک مرکز:                         پاشا پوریمحمد ول

 

 دهیچک

با    ،ی رانیا  یهابانک   یرا بر سلمت مال  یررسمیو غ  ینرخ ارز رسم  یرخطیو غ  یمطالعه اثرات خط  نیا

مالک نوع  بر  دولت  یتجار  یدولت  ،ی)خصوص  تیتمرکز  بررسیتخصص  یو  بهره کندیم  ی(  با  از    یریگ. 

حالت،   یاو فض یعیبا وقفه توز  یبردار ونی خودرگرس یاز جمله الگوها  شرفته،یپ یاقتصادسنج یهاروش 

 ج یانجام شده است. نتا  2024تا    1996دوره    یسطح بانک برا  یهاو داده  یکلن اقتصاد  یهاداده  ل یتحل

  ی تجار  یدولت  یهابانک  کهی متفاوت است: در حال  تیها بر اساس نوع مالککه واکنش  دهدی مطالعه نشان م

  شده نییتع  یهاها به نرخ آن  یوابستگ   لیقرار دارند، به دل  یارز رسم  ی هانرخ   ریعمدتاً تحت تأث  یو تخصص

بانک  دولت،  نرخ   یشتریب  تیحساس  یخصوص  یهاتوسط  به  غ  ی هانسبت  نشان    یررسمیارز  خود  از 

بازارها   دهند،یم قابل   ریتأث  زین  یداخل  یمال  یهاارز قرار دارند. شاخص   یررسمیغ  ی چراکه در معرض 

از خود نشان    یشتریتر، مقاومت بمتنوع  یپرتفو  لیتر به دلبزرگ   یهادارند. بانک   یبر ثبات بانک  یتوجه

مدت دارند. در مقابل،  پرداخت تعهدات کوتاه   ییبر توانا  یمثبت   ریتأث  ی نگینقد  یبالا   یهاو نسبت   دهندیم

تسه  شیب  یاتکا  به  بده  لتیاز حد  ر  ی اعتبار   سکیر  ،ی بانکن یب  یهایو  افزا  ینگینقد  سکیو    ش ی را 

  یکه رشد اقتصاد   یدر حال  گذارند،ی م  یبرجا   یهمچون تورم اثرات منف  یاد کلن اقتص  یرها ی. متغدهدیم

نرخ ارز، مداخلت    تیریمد  تیبر اهم   لیتحل  نی. اشوندی م  یو عملکرد بازار سهام باعث بهبود سلمت مال

  ی در بازارها  یبخش بانک  یآورتاب  یارتقا   یبرا  تیمتناسب با نوع مالک  یهای هدفمند و استراتژ   یاستیس

 میاثر دوگانه رژ  یو بررس  یسلمت مال  یابیارز  یبرا   دیجد  یهابا ادغام شاخص   هاافتهیدارد.    دیتأک  هورنوظ

   .کندی موجود کمک م  اتیادب  ی به غنا   ،یبر عملکرد بانک  رانی ا  یارز
 . اندازه بانک ؛تیمالک ؛ حالت فضا  ؛یبردار ون یخودرگرس ها:واژهدیکل

 JEL : G21 ،E58 ،D21 ،D13 ،C59 ،C13 ،C11طبقه بندی 
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نوظهور با کاربرد در بورس   ی از بازارها ییهانش ی: بنیماش ی ری ادگیبا   کالیتکن لیبهبود تحل

 اوراق بهادار تهران 

 
 .رانیا  ه،ی اروم ه، یدانشگاه اروم ت،یر یدانشکده اقتصاد و مد:                     *یفاطمه انصار

 .رانیا  ه،ی اروم ه، یدانشگاه اروم ت،یر یدانشکده اقتصاد و مد:                  یریشهاب جهانگ

 .رانیا  ه،ی اروم ه، یدانشگاه اروم ت،یر یدانشکده اقتصاد و مد:                       رضازاده   یعل

 

 چکیده

بازارها   متیحرکات ق  ینیبش یپ ها و  کمبود داده   د،ینوسان شد  لیدلبه  رانینوظهور مانند ا  یسهام در 

که   میدهی ارائه م  نهیو آگاه از زم  قیدق  یآمار  یآور است. ما چارچوبدلهره   اری بس  یساختار  یشکنندگ

(  ANN)  یصنوعم  یشبکه عصب  ،یجنگل تصادف  ،XGBoostشامل    نیماش  یریادگیرا با    کالیتکن  لیتحل

مختلف بورس تهران   یصنعت ی هاروزانه سهام را در بخش  یتا بازده کندی م بی( ترکLM) یو مدل خط

و نفت(    هیفلزات پا  ،ییغذا، دارو  ،یروزانه شش بخش )خودرو، مال  ی هاکند. با استفاده از داده   ینیبش یپ

. ستیها برتر ندر تمام بخش  یمدل  چ یکه ه  م یده ی، نشان م2024اوت    21تا    2020مارس    24دوره    یط

XGBoost  آزمون د  یبرتر  یعملکرد آمار  هیو فلزات پا  یمال  یهادر بخش( انو،ی مار–بولد یدارد  p<0.05  .)

دارد. در    یعملکرد بهتر  ده،یچی پ  یرخطی روابط غ  یسازمدل   لیدلبه  ANNدر بخش نفت با نوسان بالا،  

غذا، مدل خط  ییمانند دارو  دارتریپا  یهامقابل، در بخش  الگور  اشی ساختار  ی با سادگ  یو    یهاتمیاز 

  یدار یعملکرد پا  ر،یقابل اعتماد و قابل تفس  یار یعنوان معبه  زین  ی. جنگل تصادفردیگیم  یشیپ  ترده یچیپ

و    کشدی بهتر است« را به چالش م  شهیهم  شتریب  یدگیچیفرض »پ  هاافتهی  نی. ادهدی از خود نشان م

شود    یبانیپشت  قیدق  یآمار  یمختص هر بخش باشد، با اعتبارسنج  دیبا  نهیهب  یساز که مدل   کندیم  دیتأک

و قابل   ریپذقیتطب ییشود. چارچوب ما الگو یابیارز سکیبا ر شدهلیتعد ینیبش ی پ یارهایمع قیو از طر

  یشناختو استاندارد روش   دهدی داده ارائه مپرنوسان و کم   یهاطیدر مح  یتمیالگور  ینیبش ی پ  یتکرار برا 

 .کندیم  نییتع  ی نوظهور جهان  یبازارها   یبرا  ید یجد
- بولدیآزمون د؛  سهام  متیحرکات ق  ینیب شیپ؛  نوظهور  یبازارها  ؛کالیتکن  لیتحل  ؛نی ماش  ی ریادگی  :هاواژهدیکل

 .انوی مار

 JEL :C45 ،C53،G17بندی طبقه
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 ستانده  –داده  لی: تحلرانی برق در ا  یقطع نهیهز

 

 .رانیباهنر کرمان،کرمان،ا  دیو اقتصاد، دانشگاه شه تیر یدانشکده مد :                      *یصادق نیالعابدنیز

 دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه شهید باهنر کرمان،کرمان،ایران.:                                       یاباذر یعل

 .رانیباهنر کرمان،کرمان،ا  دیو اقتصاد، دانشگاه شه تیر یدانشکده مد :                      یجلائ  دیعبدالمج دیس

 

 چکیده

به    یاگسترده   یامدهایپ  تواندیطور موقت، مبه  یمدرن است و نبود آن، حت  یبرق ستون فقرات اقتصادها 

را    2023در سال    رانیا  یمختلف اقتصاد  یهاکمبود برق در بخش  نه یپژوهش هز  نیهمراه داشته باشد. ا

داده ـ ستانده    لجدو   نیدتری. بر اساس جد کندی ( برآورد مI–Oچارچوب داده ـ ستانده )  کیدر قالب  

رفته از منظر ارزش افزوده ازدست   عیبر صنا  نشدهن یاثر برق تأم  ران،یا  یبانک مرکز   یمنتشرشده از سو 

  یاصل  یویدر دو سنار  ل ی. تحل شودیم  یابیارزشده    انی( بkWh)  ساعتلووات یتومان بر هر ک   ون یلیکه به م

که ملحظات    یـ اقتصاد  یاجتماع  یقیتلف  کردی وو )ب( ر  یصرفاً اقتصاد  کردیانجام شده است: )الف( رو

اقتصاد   یاجتماع عوامل  کنار  در  م  یرا  نظر  تفاوتنشان  هاافتهی.  ردیگیدر  در    یهادهنده  توجه  قابل 

و صنا  ،یدارمانند جنگل   یعیهاست. صنابخش   تیحساس   ینسبتاً کم  یریپذب یآس  ییای میش  عیمعدن 

ونقل  ساخت مبلمان، صنعت ساختمان، حمل  ،ییمواد غذا دیتول ژهیوها، بهبخش  ریکه سا یدارند، در حال

طور  . به شوندیمواجه م  یشتری ب  اریبس  یهاان یدر زمان اختلل برق با ز  ،ید یکل  یخط لوله و خدمات عموم

  یرا ثبت کرده و خدمات عموم  یمل  نیانگی سه برابر م  باًیتقر  یایقطع   نهیهز  ییخاص، بخش مواد غذا

مطالعه علوه بر    نیاند. اشده   ییشناسا  ریپذب یشدت آسبه  ییهاعنوان بخش به   شتهمچون دفاع و بهدا 

برق    صیتخص  نهیبه  یاز راهبردها   تواندی داده ـ ستانده چگونه م  لیکه تحل   دهدی نشان م  ها،نهیبرآورد هز

  ی کاربرد   یهانش یپژوهش ب  نیا   جیتر، نتاحساس   یهابخش  ییکند. با شناسا  یبانیکمبود پشت  یهادر دوره

اخت م  گذاراناست ی س  اریدر  برنامه   دهدی قرار  در  سرما  یآورتاب  یراهبردها   یزیرتا    ی های گذاره یو 

   را برقرار کنند.  یو رفاه اجتماع  یاقتصاد  ییکارا  انیتوازن م  ،یرساختیز

  ؛ یقطع  نهیهز؛  برق  نهیبه  صیتخص؛  یو اجتماع  یاقتصاد  یوهایسنار   ؛داده ـ ستانده  لیتحل  ؛کمبود برق  ها:کلیدواژه

 .یانرژ استیس ؛ارزش افزوده  انیز  ؛یبخش ی ریپذبیآس؛ ایران

 JEL: Q11, Q41, C67, C61بندی طبقه 
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  ییساختارگرا یاقتصاد مال دگاهی: درانی اقتصاد ا ی بر ساختار مال  یتوسعه اقتصاد ر یتاث یبررس

 دیجد

 
 .رانیگروه اقتصاد، دانشگاه دامغان، دامغان، ا :          سید روح اله احمدی حاجی آبادی

 
 

 چکیده

چارچوب    قیاز طر  رانیاقتصاد ا  یبر ساختار مال  ینامتقارن توسعه اقتصاد  ریتأث  یمطالعه حاضر به بررس

  یهاو داده NARDL یرخطی. با استفاده از مدل غ پردازدی( مNSFE) دیجد ییساختارگرا یاقتصاد مال

مثبت   یو به اجزا  یریگاندازه   یسرانه واقع  یناخالص داخل  دی با تول  ی اقتصاد توسعه  ،1991–2023دوره  

که نوع شاخص    دهدینشان م  جیشود. نتا  یمدت و بلندمدت بررسکوتاه  یهاییایشده تا پو  کیتفک  یو منف

با   یکه ساختار مال یدارند. زمان  یدر بروز نامتقارن یاکنندهنیینقش تع ل،یتحل یو افق زمان یساختار مال

 ریتأث  یاقتصاد   یمنف  یهادر بلندمدت شوک   شود،ی م  یریگاندازه   یبه بخش بانک   هینسبت اندازه بازار سرما

در برابر رکود را نشان    هیبازار سرما  یر یپذب یمثبت دارند و آس  یهانسبت به شوک  یدتری شد  اریبس  یمنف

مدت ظاهر  در کوتاه   ینامتقارن  شود، یم  دهیبازار سنج  تیبا فعال  یکه ساختار مال  ی. در مقابل، زماندهندیم

  ی منف  یهااما شوک   شوند،یمشارکت و معاملت م  شیمثبت موجب افزا  یهاشوک   کهی طوربه  شود؛یم

  ی رها یسهام است. متغ  یبازارها   یبالا  یر یپذنوسان   انگریکه ب  کنندیم   جادیبازار ا  تیدر فعال  یدتریافت شد

  زمون حاصل از آ  یمجاز  یرهایدرجه باز بودن اقتصاد و متغ  ،یمانند تورم، ارزش افزوده صنعت  یکنترل

ساختار  تحل  ز ین  Bai–Perron  یشکست  مجموع،  لحاظ شده   ل یدر  در  م  هاافتهیاند.  که   دهندینشان 

  دار یپا  قیتعم  یحساس است و برا   اریبس  یدر مواجهه با کاهش توسعه اقتصاد   ژهیوبه   رانیا  یساختار مال

 ط یها را در شرابانک  هب  یکرده و وابستگ  تیسهام را تثب  یلازم است که بازارها  ییهااست یس  ،یبخش مال

 کاهش دهند.   ینامطلوب اقتصاد 
 .NARDL د؛ی جد ییساختارگرا  یاقتصاد مال ؛یساختار مال  ؛یتوسعه اقتصادها: کلیدواژه  

 JEL :G10 ،G21 ،O16 ،E44بندی طبقه
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